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Haftalik Goriinim

Hafta icinde yurt icinde veri yogunlugu zayif seyrederken jeopolitik gelismeler ile yurt ici varliklarda satig
baskisi hakim olarak kiiresel risk istahinda stabil bir gortinim izlendi. Degerli metaller tarafinda kazanglar
gorulirken dolar endeksinin geriledigi haftada gelisen ekonomi para birimleri karisik bir seyir izledi. Yurt
icinde tiiketici gliven endeksi Nisan ayinda 86.7 seviyesinden 80.2 seviyesine gerileyerek Aralik ayindaki
seviyesine dondd.

Kiresel tarafta haftanin en 6nemli hadisesi olarak Avrupa Merkez Bankasi toplantisi takip edilirken ekonomik
aktivite tarafinda da bir dizi veri yayinland. ingiltere’de Mart ayt issizlik maasi bagvurulari 10 bin seviyesinde
gercekleserek pandemi 6ncesi seviyeleri isaret etti. Yine ingiltere’de Mart ayinda tiiketici fiyatlari bir 6nceki
yila gbre %0.7 seviyesinde artis gostererek beklentilerin 0.1 puan altinda kaldi. Avrupa Merkez Bankasi faiz
oranlari ve varlik alim programi kapsaminda politika degisikligine gitmemesinin ardindan kiiresel risk istahinin
da arttig1 gorldi. Fakat artan jeopolitik riskler ve kiiresel enflasyon beklentilerindeki yiikselis gelisen
ekonomi merkez bankalarina siki para politikasi baglaminda baski olusturuyor. Bu durumun bir érnegi de
hafta icindeki Rusya Merkez Bankasi kararinda izlendi. Analistler politika faizinin %4.75 seviyesinde sabit
kalmasini beklerken toplantidan 25 baz puan faiz artinm karari ¢ikti. Kiiresel tarafta PMI verilerine
bakildiginda ise Nisan ayinda da kuvvetli seyir gézleniyor. imalat sanayi PMI verileri Fransa, Almanya ve
ingiltere’de bir 6nceki aya gére artti ve liciinde de giiclii biiyiimeyi isaret ediyor. Yine 3 {ilkenin de hizmet PMI
verileri 50 barajinin tizerinde gergekleserek biiylime goériinimini destekliyor. ABD tarafinda ise hem imalat
sanayi hem de hizmet PMI verileri 60 seviyesinin tzerinde gercekleserek giicli bliyiimeye isaret ediyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

PMI verileri pandemi Gncesi seviyelerin izerinde
gergeklesiyor,
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Doviz Kurlari: Gectigimiz hafta gelisen ekonomi para birimleri karisik bir seyir izlerken Tiirk Lirasi negatif
ayristi. Guiney Afrika tarafindaki para birimleri ile TL’nin beklenen volatilitesi yliksek seyretmeye devam
ediyor. TL gelisen ekonomi para birimleri icinde son dénemlerde gériilen satista negatif ayrisirken Giiney
Afrika randina gore tarihin en disiik seviyelerine geriledi.

Dolar endeksinin hafif geriledigi hafta icinde Sterlin diger G10 para birimlerine gére negatif ayrisirken, diger
para birimlerinde genel olarak stabil bir seyir hakim oldu. Nisan basindan bu yana dolar endeksinde gériilen
zayiflama devam ederken yeniden hareketli ortalamalarinin arasinda en asagidaki (100 giinliik) ortalama test
ediliyor. EUR/GBP paritesinde de Nisan ayi itibariyle goriilen dip seviyelerden dénis egilimi devam ederken
Euro gii¢li gorinim sergilemeye devam ediyor.

TL/Rand Paritesi
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Faiz Enstriimanlari: Yurt icinde gosterge faizler kisa vadede bir miktar gevserken 2 yillik tahvil getiri %18’in
altina geriledi. Buna karsin 10 yillik tahvil getirisi %18.49 ile enflasyon beklentilerinde bozulmaya isaret ediyor.
OIS egrisindeki fiyatlamalar ise faizlerde bir miktar dislise isaret ederken baz puan olarak gerilemeler kisa
vadelerde daha fazla oldu.

Kiresel tarafta tahvil getirilerinde olduk¢a duragan bir gériinim hakim olurken ABD getiri egrisi tiim tenorlarda
gectigimiz haftaya gore hemen hemen ayni kaldi. Avrupa tarafinda tahvil getirilerinde oynaklik ¢cok ylksek
seyretmese de Ozellikle 10 yilliklar tarafinda genel olarak yiikselis egilimi gozlendi.
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Gatﬂﬂ tahvil faizleri ylksek kalmaya devam ediyor.
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Hisse Senetleri: Hafta icinde TL varliklar (izerinde goriilen satis baskisi BiST100 {izerinde kendini hissettirdi
ve endeks %4.47 seviyesinde diisiis ile haftayl kapatti. Béylece hafta icinde 200 giinliik hareketli ortalama
test edilmis olsa da tizerinde bir kapanis gerceklesmis oldu. Galatawind halka arzdan sonrailk islem giintinde
gerileyen ilk hisse olurken son dénem halka arz edilmis ve 6nemli yiikselisler kaydetmis hisselerde de satis
baskisi oldugunu gériiyoruz. Bankacilik endeksi ise ana endekse benzer bir performans kaydetti.

Kiresel tarafta hafta icinde hisse senedi endeksleri tizerinde satis baskisi hakim olurken Avrupa tarafinda
hafta basinda gorilen satis ECB sonrasi bir miktar alim ile kisith kaldi. Benzer bir seyir S&P 500 endeksinde de
takip edilirken Persembe giini gelen satislar endeksin saticili bélgede kalmasina sebep oldu.

i B 2SR P 500 endeksinde giilii ghriiniim siiriiyer,
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Emtia: Degerli metaller tarafinda pozitif seyir devam ederken altin ve giimiis deger kazanmaya devam
etti. Altin 50 giinliik hareketli ortalamasinin Gizerine ¢ikarak 1800 dolar seviyesini test ederken giimiis
50,100 ve 200 giinliik hareketli ortalamalarinin tizerinde pozitif bir sinyal veriyor. Brent petrol 65 dolar
seviyesinin Gzerinde kalsa da haftay! hafif saticil gecirdi. Bu noktada ikinci ¢eyrek ekonomik aktivitesine
dair veriler fiyatlamalari etkileyecektir.

Ky Bhpserbasg, 414 Rank . . .
Petrol fiyatlan pandemi Gncesi seviyelerine geldi.
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Bu hafta yurt icinde reel sektor gliven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. Bununla
beraber Mart ayindaki yabanci turistlerin yillik degisimi cari denge icin de sinyal verecektir.

Kiresel tarafta haftanin en 6nemli takip edilecek verisi FED toplantisi olacak. Bununla beraber Avrupa ve
ABD’de ilk ceyrek 6nci buylime verileri takip edilecek.

DiEnam Beklenti Onceki

04262021 10:00 Kapasite Kullanim Oram

04/26/2021 10:00 Tilrkiye |Reel Sekuir Gliven Endeksi Nisan - 110.2
04/26/2021 11:00 Almanya [IFO Beklentiler Nisan 1013 100.4
04/26/2021 11:00 Almanya [iFe cari Durum Nisan 94.5 93.0
04/26/2021 11:00 Almanya IFQ 5 iilimi Nisan 98.0 96.6
04/28/2021 21:00 ABD FED Faiz Karan (Alt Bant) Nisan 0.00% 0.00%
04,/28/2021 21:00 ABD FED Faiz Karan ((st Bant) Nisan 0.25% 0.25%
04/25/2021 15:00 Alrmanya UFE [Yillik Degizim) Nisan 1.7% 1.7%
04282021 15:30 ABD {GSYH Ceyreklik Defisim (Yilliklandinimasg) 1. Cayrek 6.5% 4.3%
04/30/2021 02:50 Japomya Sanayi Oretimi [Yillik Degisim) [Mart -0.3% -2.0%
04,/30/2021 0B:30 Fransa GSYH Yillik Degligim 1. Geyrek 0.8% -4.9%
04,/30/2021 09:45 Fransa TUFE [villik Deisim) Nisan 1.3% 1.1%
04/30/2021 10:00 Thirkiye D Ticaret Dengesi IMart - -3.30b
04,/30/2021 11:00 Almanya GSYH villsk Degigim 1. Ceyrek -3,2% 3.7%
04/30/2021 11:00 Tiirkiye Wabane Turist Yillik Degigimi {Mart - -69.0%
04/30/2021 15:30 ABD PCE Deflatbell Cekirdek [Villik Degigim) {Mart 1% 1.4%
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Aktif Portfoy Yonetimi

Sirket, yliksek verimli yatirm
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim
yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve
uzmanhg; ile farkli risk/getiri beklentileri
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve
yonettigi yatinim fonlari ile yatinrmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta,
farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci
karsilayan ¢oziimler tiretmektedir.
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari
ile reel sektoriin yliksek potansiyelini
yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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