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Genel Giindem

Yurt icinde TCMB Para Politikasi Kurulu karari takip edildi. Politika faizi %14 seviyesinde serbest birakildi. Karar
metninde faiz patikasi ile ilgili bir s6zlii yonlendirmeye yer verilmezken makro ihtiyati tedbirlerin politika
setindeki 6nceliginin slirecegine vurgu yapildi. Bununla beraber BDDK hafta icinde, konut aliminda
kullanilabilecek kredi miktarinin sinirlamalarini arttirdi. 17 Haziran itibariyle yillik TL kredi blylimesi %54.2
olurken ticari kredi bliylimesi %64.3 oldu. Bununla beraber kurumsal kredi karti bakiyesinin yillik degisimi %100’{
gecti. Hafta icinde acgiklanan diger verilere bakildiginda imalat sanayi kapasite kullanim orani Haziran ayinda %78
seviyesinden %77.6 seviyesine geriledi. Mevsimsel etkilerden arindiriimis reel sektor gliven endeksi ise 107
seviyesinden 104.6 seviyesine geriledi.

Kiresel tarafta merkez bankasi kararlari sonrasi daha sakin bir hafta geride kaldi. PMI verilerinin 6n plana giktig
haftada hem Avrupa hem de ABD’de ekonomik aktivitenin ivme kaybettigi goriliyor. Almanya ve Fransa’da
Haziran ayinda hem imalat sanayi hem de hizmet tarafinda PMI verileri sert geriledi. ABD tarafinda imalat sanayi
PMI verisi Mayis ayinda 57 ve beklentiler de 56 iken 52.4 olarak aciklandi. ABD hizmet PMI da beklentilerin
altinda kaldi. Veriler genel olarak beklentilerden daha kotl bir gerceklesmeye isaret etse de 50 esik degerinin
Ustlinde kaldilar ve ekonomik biiyimenin Haziran ayinda da devam ettigine isaret ediyorlar.
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Eaynak: Aktif Bank, Bleamberg

Bilesik PMI verileri kiiresel ekonomik aktivitede ivme kaybina isaret ediyor.
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Doviz Kurlari: Gelisen ekonomi para birimlerinde Ruble pozitif ayrismaya devam ediyor. Hafta icinde %7’ye
yakin deger kazanci ile 2015’ten bu yana en degerli seviyesine geldi. TL oldukga duslik bir oynaklk ile yatay bir
seyir izlerken 17.30-17.40 araliginda fiyatlaniyor.

G10 para birimlerinde isvicre Merkez Bankasi’nin faiz artirminin etkisi CHF {izerinde siirdii ve CHF haftayi pozitif
ayrisarak gecirdi. Yen, Yeni Zelanda Dolari ve Avustralya Dolari haftayl USD’ye karsi kayipla gegirirken diger G10
para birimleri kazang sagladi. EUR/USD 1.06 seviyesinde bulunan 50 glinlik hareketli ortalamasinin altinda
fiyatlanmaya devam ediyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda faizler gec¢tigimiz hafta bir miktar gevsese de 2 haftalik periyotta yik-
selmis kalmaya devam ediyor. 10 yillik gosterge tahvil faizi %20 seviyesinin altinda fiyatlandi. CDS priminde
de hafta igcinde bir miktar gevseme goriliirken 1120 seviyesine kadar yikselen 1 yillik CDS primi 840 baz puan
seviyesine geriledi.

Kiresel tarafta faizlerinde sert dlistis yasandi. Avrupa tarafinda 10 yillik tahvil getirileri 20 ila 30 baz puan ara-
sinda geri cekildi. ABD 10 yillk tahvil getirisi bir dnceki hafta %3.5 seviyesini test ederken bu hafta icinde %3
seviyesine kadar geri ¢ekildi. Merkez bankalarinin sene sonu politika faizleri icin ima edilen fiyatlamalar ayni
seviyelerini koruyor.

Kaynak: Bloarmbeng, Aktif Bank
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi 50 giinliik hareketli ortalamasindan destek bulmaya devam ederken 2500
seviyesinin (izerinde fiyatlanmayi sirdiriyor. USD cinsinden bakildiginda ise 50,100 ve 200 giinliik hareketli
ortalamalarinin altinda fiyatlaniyor. Bankacilik endeksi de 50 giinliik hareketli ortalamasini test ederken TCMB
kararindan sonra %4’e yakin disis kaydetti.

Kiresel tarafta st Uste saticili haftalardan sonra bir miktar rahatlama goruldi. S&P 500 endeksi yatay bir seyir
izlerken Avrupa tarafinda hisse senedi endeksleri bir miktar alim goérdi. Asya tarafi pozitif ayrisirken Hang Seng
endeksi %3’Un Ustlinde deger kazandi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

BiST 100 endeksinde hacim geriliyor.
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Emtia: Degerli metaller yukari yén bulmakta zorlanmaya devam ediyor. Paladyum haftayi kazangla gegirirken
altin, gimis ve platin deger kaybettiler. Ons altin 200 giinlik hareketli ortalamasinin altinda fiyatlanirken 1845
dolar seviyesinin tzerinde kalici olmakta zorlaniyor. Petrol fiyatlari ise sikilasan merkez bankalarinin talep
duslisiine sebep olacagi beklentileri ile beraber geriliyor. Hafta icinde 110 dolar seviyesinin altini test eden

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank .
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Takip Edilecek Onemli Verileri

Oniimizdeki hafta yurt icinde PMI verisi 6n plana cikiyor. Kiiresel tarafta ABD’den gelecek ISM verileri takip
edilecek. Bununla beraber PCE deflatoriiniin seviyesi de d6nemli olacak.

Beklenti  Onceki

06/27/2022 07/02 Almanya Perakende Satislar (Yillik Degisim) Mayis -1.8% 2.5%
06/29/2022 15:00 Almanya TOFE (Yillik Degisim) Haziran 1.9% 7.9%
06/30/2022 09:45 Fransa TOFE (Yillik Degigim) Haziran - 5.2%
06/30/2022 10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi Mays - -6.11b
06/30/2022 15:30 ABD PCE Deflatbrii Yillk Degisim) Mayis - 6.3%
06/30/2022 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflatirii (Yillk Degisim) Mayis 4.8% 4.9%
07/01/2022 10:00 Tirkiye S&P Global/IS0 imalat Sanayi PMI Haziran E 492
07/01/2022 17:00 ABD |SM Imalat Sanayi Endeksi Haziran 55.4 56.1
07/01/2022 17:00 ABD |SM Odenmis Siparisler Endeksi Haziran - 82.2
07/01/2022 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Endeksi Haziran E 55.1
07/01/2022 17:00 ABD ISM Istihdam Endeksi Haziran — 496
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Aktif Portfoy Yonetimi Hakkinda

Sirket, yliksek verimli yatirim alternatifleri ile yerli ve yabanci tim yatinmailar icin yenilik¢i bir anlayisla hizmet vermektedir. Bilgi
birikimi ve uzmanligy ile farkli risk/getiri beklentileri icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve yénettigi yatinm fonlari ile yatirmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta, farkl yatinm tercihleri icin ihtiyaci karsilayan ¢éziimler tiretmektedir. Girisim sermayesi ve
gayrimenkul fonlari ile reel sektoriin yliksek potansiyelini yatirnmci ile bulusturmakta ve yonettigi emeklilik fonlari ile katiimcilara
uzun vadeli siirdiiriilebilir yiiksek performans sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy yénetimi hizmetindeki yenilik¢i yaklagimla fark
yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin, ¢alisanlarinin ve miisterilerinin haklarini her kosulda, menfaat gézetmeden korumak, uzman bir
yaklasimla, kaliteden 6diin vermeden topluma ve gevreye kattig1 degeri siirekli artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

® Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu
verilerdeki hata, gtincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Portféy Yénetimi ’nin (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
¢ahsanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim Danismanhg hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danigsmanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirm
tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan bu icerigin, misterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Aktif Portféy
Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu
biltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Portféy Yonetimi 'nden (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.)
onceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirnmlar ve igslemlerle ilgili bagimsiz
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatinmcilarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil
ettigi dustinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan ve kazancg yoksunluklarindan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat
Portfy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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