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Genel Glindem

Yurt icinde veri yogunlugunun zayif oldugu haftada varlik fiyatlamalari kiresel risk istahi ile paralel olarak ilerledi.
Agiklanan verilere gore Subat ayinda konut fiyatlarinin yillik artisi %96.41 oldu. Nisan ayinda tiketici gliven
endeksinde gerileme gorilirken endeks 72.5 seviyesinden 67.3 seviyesine geriledi. Haftalik yabanci portfoy
hareketine bakildiginda 15 Nisan tarihi itibariyle hem hisse senedi hem de tahvil piyasasina net giris oldugu
gorlliyor. Hissede Mart ayinda gorilen yiksek yabanci ¢ikisinin Nisan ayi itibariyle devam etmedigini goriyoruz.

Kiresel tarafta ise merkez bankalarindan gelen sinyaller varlik fiyatlamalarina etkin rol oynadi. Hafta iginde FED
tarafinda 75 baz puanlik faiz artirirmi dile getirilse de Powell'in son mesajlari 50 baz puanlik bir faiz artirrmina
isaret ediyor. Bununla beraber vadeli piyasalar FED'in gelecek 3 toplantida 50'ser baz puanlik faiz artirisina
gidebilecegine isaret ediyor. Bu gelismelerle beraber dolar endeksinin 100 seviyesinin lizerinde kuvvetli bir seyir
izledigini goriyoruz. ECB tarafinda son toplantida verilen mesajlarin aksine 3 lGiyenin Temmuz ayinda gelebilecek
bir faiz artisini dillendirmesi Euro'yu bir miktar destekledi. Piyasa fiyatlamalari Euro faizinin sene sonunda pozitif
seviyeye gelebilecegine isaret ediyor. Bununla beraber Nisan ayi PMI verileri takip edildi. Almanya'da bilesik PMI
verisi beklentilerin lizerinde gerceklesirken ingiltere'de beklentilerin altinda kaldi. ABD'de ise imalat sanayi PMI
ylkselse de hizmet sektori PMI beklentilerin oldukg¢a altinda kaldi ve bilesik PMI verisini de asagi ¢ekti.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank A s S i = -
Piyasalarin FED 2022 Aralik faizi icin ima ettigi seviye yukseliyor.
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Doviz Kurlari: Gelisen ekonomi para birimleri icin saticili bir hafta daha geride kaldi. Gliney Afrika Randi
haftalik bazda %6'ya yakin kayip yasarken Ruble %6'dan fazla kazanc ile pozitif ayristi. Haftaya Rusya Merkez
Bankasi'nin politika faizinde 200 baz puanlik indirime gitmesi bekleniyor. FED tarafinda faiz artirm
beklentileri gelisen ekonomi para birimleri Gizerinde risk olusturmaya devam ediyor.

Kiresel tarafta dolar rallisi siirdii ve dolar endeksi 100 seviyesinin tizerine ¢ikti. isve¢ Kronu disinda tim G10
para birimleri ABD dolarina karsi deger kaybi yasadi. Yen negatif ayrismaya devam ederken Sterlin 2020
Kasim'indan beri en diisiik seviyesine geriledi. EUR/USD paritesinde 1.08 direnci devam ederken hafta sonu
yapilacak secimler de fiyatlamalarda etkili olacaktir. Son anketler Macron lehine farkin acildigina isaret
ediyor. Hem Macron'un secilme ihtimalinin ylikselmesi hem de ECB liyelerinden Temmuz'da faiz artirmina
isaret eden agiklamalar Euro'nun nispeten pozitif ayrismasina sebep oldu. Fakat dolar endeksindeki yiikselig
paritede yukari yon ihtimalini zorlastiryor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

USD/TRY 1 Aylik Zimni Oynaklik (200 Guinliik Hareketli Ortalama ile)

Faiz Enstriimanlari: Turkiye 2 yillik tahvil faizi gerilemeyi strdiirdi ve %22 seviyesinin altina geldi. Yabancilarin
tahvil tarafina da ilgisinin oldugu goriliirken kiresel faizlerdeki ylikselis yurt ici tahvillerde de negatif yonli
baskiyr artirabilir. OIS piyasasinda ise egrinin bir dnceki haftaya gére neredeyse degismedigi goriliyor. Yilbasina
goreyse 2 yil ve Ustli vadelerde yiksek seviyeler siirliyor. Gelisen piyasalarda politika faizlerinin de kisa vadede
artacagi fiyatlamalara dahil oldu. Para takas egrilerinden tiretilen seviyelere gore en fazla faiz artisi Kolombiya,
Hindistan ve Meksika tarafinda fiyatlaniyor.

Kiiresel tarafta faizler merkez bankalarindan gelen aciklamalarin da etkisiyle artis kaydetti. Almanya ve ingiltere
10 yillik tahvil getirileri 10'ar baz puan yikselirken ABD 10 yillik getirisinde de 7 baz puan ylikselis kaydedildi.
Bununla beraber sene sonu i¢in ima edilen politika faizleri bir 6nceki haftaya gore daha yliksek seviyeleri isaret
ediyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank = X
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi pozitif seyrine devam ediyor ve 2500 seviyesinin {izerinde islem gériiyor.
USD cinsinden bakildiginda da endekste yiikselis siirerken enflasyon beklentilerindeki yiiksek seviyeler ve
son dénemdeki yabanci ilgisi endeksi destekliyor.

Kiresel tarafta ise kayiplarin 6ne ¢iktig1 bir hafta oldu. Asya'da Hang Seng endeksi %3.5 deger kaybederken

S&P 500 de haftay! deger kaybiyla gecirdi. Faizlerdeki ylkselis ile hem risk istahi geriliyor hem de riskli
varliklarin firsat maliyeti yiikseliyor. Avrupa tarafinda ise endekslerin pozitif ayristig gorilda.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

S&P 500 Endeksi
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Emtia: Degerli metaller paladyum disinda haftayi kayipla gegirirken yiiksek reel faiz ortamindan negatif
etkileniyor. ABD'de cekirdek enflasyonun beklentilerin bir miktar altinda kalmasi ve baz etkilerinin 6n plana
cikacak olmasiyla enflasyonda tepeden doniis konusmalari hiz kazandi. Bununla beraber oldukc¢a agresif
FED beklentileri de enflasyonun yakin zamanda diisiise gegecegi ihtimalini kuvvetlendiriyor. Cari faizlerdeki
artis ve enflasyon beklentilerindeki diisiis reel faizlerin yukari gelmesine sebep oldu. Bu durum da metaller
Uzerinde baski yaratiyor. Fakat hem tahvillerden hem de hisse senetlerinden ayni anda cikis yasaniyor
olmasi 6niimiizdeki dénem metallerde uzun pozisyonlanmalari destekleyebilir. Petrol fiyatlari ise ekonomik
aktivite ve talepte gerileme beklentisi ile bir miktar diistis kaydetti ve Brent petrol varili 110 dolarin altina
geriledi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

Brent Petrol (USD/Varil)
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Takip Edilecek Onemli Verileri

Gelecek hafta yurt icinde zayif veri yogunlugu devam ediyor. Kiiresel tarafta ABD'de acgiklanacak PCE verisi
onemli olacaktir. Bununla beraber Avrupa'dan gelecek 6nci bliyiime verileri takip edilecek.

Beklenti Onceki
04/24/2022 04/30 Almanya ithalat Fiyat Endeksi (Yillik Degisim) Mart - 26.3%
04/25/2022 02:01 ingiltere Rightmove Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degigim) Nisan — 10.4%
04/25/2022 10:00 Tiirkiye Reel Sektor Giiven Endeksi Nisan — 108.2
04/25/2022 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Nisan - 77.3%
04/25/2022 11:00 Almanya IFO Ig iklimi Endeksi Nisan 88.1 90.8
04/25/2022 11:00 Almanya IFOQ Beklentiler Endeksi Nisan — 85.1
04/27/2022 05/02 Almanya Perakende Satislar (Yillik Degigim) Mart — 7.1%
04/28/2022 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Mart -13% 0.5%
04/28/2022 15:00 Almanya TUFE (Yillik Degisimi) Nisan 7.2% 7.3%
04/29/2022 08:30 Fransa GSYH Yillik Degisimi 1. Ceyrek — 5.4%
04/29/2022 09:45 Fransa TUFE (Yillik Degigimi) Nisan - 4.5%
04/29/2022 10:00 Tiirkiye Dig Ticaret Dengesi Mart - -7.88b
04/29/2022 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Sayisi (Yillik Degisim) Mart - 186.5%
04/29/2022 11:00 Almanya GSYH Yillik Degisimi 1. Ceyrek 3.7% 1.8%
04/29/2022 15:30 ABD PCE Deflatdrii ( Yillik Degisim) Mart 6.7% 6.4%
04/29/2022 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflatorii (Yill ik Degisim) Mart 5.3% 5.4%
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Aktif Portfoy Yonetimi Hakkinda

Sirket, yliksek verimli yatirim alternatifleri ile yerli ve yabanci tim yatinmailar icin yenilik¢i bir anlayisla hizmet vermektedir. Bilgi
birikimi ve uzmanligy ile farkli risk/getiri beklentileri icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve yénettigi yatinm fonlari ile yatirmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta, farkl yatinm tercihleri icin ihtiyaci karsilayan ¢éziimler tiretmektedir. Girisim sermayesi ve
gayrimenkul fonlari ile reel sektoriin yliksek potansiyelini yatirnmci ile bulusturmakta ve yonettigi emeklilik fonlari ile katiimcilara
uzun vadeli siirdiiriilebilir yiiksek performans sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy yénetimi hizmetindeki yenilik¢i yaklagimla fark
yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin, ¢alisanlarinin ve miisterilerinin haklarini her kosulda, menfaat gézetmeden korumak, uzman bir
yaklasimla, kaliteden 6diin vermeden topluma ve gevreye kattig1 degeri siirekli artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

® Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu
verilerdeki hata, gtincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Portféy Yénetimi ’nin (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
¢ahsanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim Danismanhg hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danigsmanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirm
tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan bu icerigin, misterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Aktif Portféy
Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu
biltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Portféy Yonetimi 'nden (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.)
onceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirnmlar ve igslemlerle ilgili bagimsiz
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatinmcilarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil
ettigi dustinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan ve kazancg yoksunluklarindan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat
Portfy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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