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Haftalik Goriinim

Hafta icinde yurt ici veri yogunlugu zayif seyrederken merkezi yonetim biitce dengesi verisi 6n plana ¢ikti.
Ocak-Nisan dénemi kiimilatif bakildiginda 2020 yilinda 72,8 milyar TL diizeyinde biit¢e agigi verilirken 2021
yilinda ayni dénemde 5,9 milyar TL biitce fazlasi verildi. Bu degisimde harcamalardaki siki durusun yani sira
kuvvetli artis gosteren vergi gelirleri 6n plana ¢ikti. Yine ilk 4 aylik dénem icin bakildiginda ge¢mis yila gére
toplanan kurumlar vergisi %53.1, dahilde alinan katma deger vergisi %87.7 , ithalde alinan katma deger vergisi
%86.4 duzeylerinde artis gosterdiler. Bununla beraber mevsimsel etkilerden arindirimis tiiketici given
endeksi Mayis ayinda 80.2 seviyesinden 77.3 seviyesine geriledi. Mart ayinda konut fiyat endeksi ise Subat
ayina gore %2.35 2020 yilinin Mart ayina goreyse %31.98 oraninda artis kaydetti.

Kiresel tarafta PMI verileri 6n plana ¢ikarken ABD’de FED tutanaklari takip edildi. Yeniden sikilasma y6niinde
piyasada net bir fiyatlama hareketi olusmazken gelecek istihdam ve enflasyon verileri bu konuda 6nemini
koruyor. Fransa’da ekonomik aktivite kuvvetli seyrederken bilesik PMI verisi 53.7 seviyesindeki beklentilere
karsin 51.6 seviyesinden 57 seviyesine ylkseldi. Almanya’da bilesik PMI beklentisi 57.1 seviyesine isaret
ederken gerceklesme 56.2 seviyesinde oldu. Avrupa tarafinda blyiime goériinimui ikinci ceyrek itibariyle
stirerken ingiltere’den gelen veri bilesik PMI géstergesi 62 ile oldukca kuvvetli bir ekonomik aktiviteye isaret
ediyor. ABD’de imalat sanayi PMI verisi 61.5 ile beklentileri asarken esas siirpriz hizmet tarafinda yasandi.
Hizmet PMI 70.1 ile tarihi yliksek bir seviyede gerceklesti.
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Imalat sanayi PMI verileri kuvvetli liretime isaret ediyor.
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Doviz Kurlari: Hafta icinde gelisen ekonomi para birimlerinde karisik bir seyir hakim olurken haftayi
yliksek seviyelerden karsilayan TL pozitif ayrisan tarafta oldu. Buna karsin hafta icinde 8.30 seviyesinin
Uzerinde kalicilik sergilenirken dolar endeksindeki bir toparlanma yukari yonli risk yaratabilir. CDS primi ise
400 baz puanin lzerinde kalmaya devam ediyor.

G10 para birimleri dolar endeksinin diisiik seviyelerini korudugu haftada genel olarak kazang elde ederken
sterlin ve yen pozitif ayristilar. ingiltere’den gelen PMI verisi sterlin fiyatlamasini desteklerken Euro
bdlgesinde yiikselen faizler ve ekonomik aktivitedeki toparlanma para birimini destekliyor.

Eayriah: Blzen bing, Abonif Bank
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Faiz Enstriimanlari: Yurt icinde gosterge faizler yatay bir seyir izlerken 2 yillik gdsterge tahvil faizi %18
seviyesinin lzerinde fiyatlanmaya devam ediyor. OIS piyasasina bakildiginda ise hemen hemen tiim tenorlarda
bir dnceki haftaya gore yikselis kaydedildigi goriluyor. Faiz fiyatlamalarinda enflasyon verisi 6nemini korurken
para politikasindaki gevsemeye yonelik fiyatlamalar heniz kuvvetli degil.

Kuresel tarafta ABD gosterge faizi %1.6 seviyesinin Uzerinde fiyatlanirken yatay bir bantta hareket ediyor. 2020
yilinin Agustos ayindan bu yana ylikselis egiliminde olan ABD gosterge faizi son dénemdeki yatay seyri sonrasi
50 glinlik hareketli ortalamasina yakin seyrediyor. Avrupa tarafinda bir dnceki haftaya gore 10 yillik tahvil
getirileri hafif gerileme kaydederken Almanya 10 yillik tahvil faizi -0.13 ile son 2 yilin en yiksek seviyelerinde
fiyatlaniyor. Almanya’da yiikselen Uretici fiyatlarinin tlketici fiyatlari Gizerinde yaratacagi baski beraberinde
pozitif seviyelere dogru bir fiyatlanma getirebilir.

Kamal: Bloomberg, AERANY Almanya 10 Yillik Tahvil Getirisi
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Hisse Senetleri: Hafta icinde BiST100 alicili bir seyir izlerken bankacilik endeksi ana endekse gére pozitif
ayristi. Hem bilanco agiklamalari hem de teknik yonden sert disiistin bagladigi seviyelerin yeniden test
edilecegine yonelik beklentiler hisse fiyatlamalar {izerinde etkili oluyor. BiST100 endeksi son dénemdeki
ylikselisi ile 50 ve 200 giinlik hareketli ortalamalarinin Gizerinde kalarak pozitif sinyal veriyor.

Kiresel tarafta bir dnceki haftaya gore pozitif seyreden risk istahinin etkisiyle hisse senedi endeksleri deger
kazanci sagladi. Kazanglara bakildiginda ABD’deki hisse senedi endeksleri Avrupa’ya gére pozitif ayrisirken
Hang Seng endeksi %2.7 oraninda haftalik getiri ile gelismis ekonomi hisse senedi endeksleri icinde 6n plana
ciktr.
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BIST100 endeksinde toparlanma strlyor.
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Emtia: Degerli metaller tarafinda hafta icinde kuvvetli bir seyir goriilirken Ons altin pozitif ayrist.
Yiiksek enflasyon beklentileri geleneksel bir enflasyondan koruma araci olarak gériilen altin fiyatlarini
desteklerken merkez bankalarinin tutumlar fiyatlamalar tizerinde etkili olmaya devam ediyor. Petrol
fiyatlan hafta icinde gerilerken, hafta basinda 70 dolar seviyesini test eden Brent petrol haftanin son islem
guntinde 65 dolar seviyesinin altini test etti. 50 glinliik hareketli ortalamasinin altinda kalan Brent petrolde
63 dolar seviyesi 6nemli destek olarak goriilebilir. 1 Haziran’da gerceklestirilecek OPEC toplantisi
fiyatlamalar Gzerinde etkili olacaktir.

Eayric: Biocmiang, Akt Bank

Altin fiyatlan kuvvetli teknik gérintm sergiliyor.
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AKtif Portfy Yonetimi Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri
Sirket, yliksek verimli yatirm
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim
yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve
uzmanlgr ile farkli risk/getiri beklentileri
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve
yonettigi yatinim fonlari ile yatinmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta,
farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci
karsilayan ¢oziimler tiretmektedir.
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari
ile reel sektoriin yliksek potansiyelini
yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy

Bu hafta yurt icinde reel sektor gliven endeksi ve imalat sanayi kapasite
kullanim orani verileri takip edilecek. Mayis ayindaki sanayi Gretimine dair
fikir verecek olan veriler blyliime gériinimd igin 6nem arz ediyor.

Kiresel tarafta veri yogunlugu zayif seyrederken ABD’den gelecek
enflasyon gekirdek kisisel tiiketim harcamalari giktisi (Core PCE) verisi
piyasalarin takibinde olacak. Bununla beraber PMI verileri sonrasi
Almanya’da aciklanacak IFO beklenti anketleri Euro bolgesi ekonomik
aktivitesi icin takip edilecek.

y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini

her kosulda, menfaat gozetmeden 052402071 11:00 Tirkiye Wahanei Turist Villik Deisimi Nisan C 1%
tolr “”:jak’ “Zma” bir yzk'a§'m"l"" 05/25/2021 10:00 Turkiye Kapasite KullanmOran Mays E 759%
aliteden 6diin vermeden topluma ve P
el 05/25/2021 10:00 Tiirkiye Reel Se ktér Given Endeksi Mayis = 074
cevreye kattigi degeri siirekli 057257202 10 N |IFOBeIder|tIer Neys = E
artirmaktir. - i
05/25/2021 11:00 Amanya [IFocar Duim Mayis 5.4 o1
05/25/2021 11:00 Amanya |iFoisiklimi Mayis 580 %5
05/27/2021 15:30 28D [Dayaruki Mal Siparigler Nisan 0.8% 08%
o5/28/2071 9.5 Fransa [riieE itk De figim) Mayts E 1%
05/28/2021 10:00 Tiurkiye Dis Ticaret De ngesi Nisan -3.10b 465
05/28/2021 10:00 Tiirkiye Ekonomik Given Endelsi Mayis = 29
05/28/2021 15:30 48D PCE Deflatérii Gekirdek [Yillik Degisim) |Nisan 2.5% 18%
iLETiSIM

info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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