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Genel Giindem

Bu hafta yurt icinde TCMB faiz karari takip edildi. Ekonomist beklentileri 50 ila 100 baz puanlik bir indirime isaret
ederken, politika faizi 200 baz puanhk bir indirimle %18 seviyesinden %16 seviyesine gekildi. Karar metni
incelendiginde, yilin kalaninda faiz indirimine dair alanin daraldigina yonelik vurgu dikkat cekti. Karar sonrasi
USD/TRY kurunda 9.5 seviyesi test edilirken 10 yillik gosterge tahvil faizi de %20.5 seviyesini test etti.

Klresel tarafta PMI verilerinin 6n plana ciktigl haftada dolar endeksinde de zayif bir seyir hakim oldu. Vadeli
fiyatlamalarda enflasyon beklentilerinin yiikseldigi gorilirken ingiltere'nin 10 yillik basa bas faizi (enflasyon
telafisi) son 25 yilin en yliksek seviyesine ¢ikti. ABD'de de 10 yillik basa bas faiz 2005 seviyesindeki tepe noktasini
test ediyor. Rusya Merkez Bankasi politika faizini %6.75 seviyesinden %7.5 seviyesine ¢ikardi. Beklentiler %7
seviyesine isaret ederken sonraki faiz artirrmlari icin de sinyal verildi. Ekonomik veri olarak Ekim ayi 6ncli PMI
verileri takip edilirken bilyiime gériinimii pozitif seyrini siirdiirdii. Ozellikle ingiltere'de hizmet PMI verisi 6nemli
bir ylkselis kaydetti.

Kaynak: Bloomberg, Markit, Aktif Bank

Bilesik PMI verilerine gore Almanya ivme kaybederken ABD ve

" ingiltere pozitif sinyal verdi.
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Déviz Kurlari: Gelisen ekonomi para birimlerinde ABD dolarina karsi karisik bir seyir hakim olurken
Brezilya reeli ve Tiirk Lirasi %4'e yakin kayiplar ile negatif ayristilar. Ruble faiz artinrminin da etkisiyle haftayi
pozitif ayrisarak tamamladi. TL'de satis baskisi faiz kararindan sonra yogunlasirken 5 yillik CDS primi de 460
baz puan seviyesine ytikseldi.

Kiresel tarafta ise zayif ABD dolari karsisinda G10 para birimlerinin tamaminda kazang goriildi. Yeni Zelanda
dolar pozitif ayrisirken Japon yeninde bir miktar toparlanma gorildi. Euro, sterline karsi zayif seyrini
stirdiirdd ve 0.8430-0,8460 bandi arasinda fiyatlandi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank 5 % S 3 % 5
TL diger gelisen ekonomi para birimlerinden negatif yonde ayrigiyor.
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Faiz Enstriimanlari: 2 yillik gbsterge tahvil getirisi haftaya %18.7 seviyesinden baslarken faiz indirim karari
sonrasl %19.2 seviyesini test etti. Sonrasinda gerileme kaydederek %18.35 seviyesine geriledi. 10 yillik tahvil
getirisi tarafinda ise yikselis kalici olurken %20.5 seviyesi test edildi. OIS piyasasinda da benzer bir seyir ile
yakin vadeli faizler gerilerken 1 bucuk yildan uzun faizlerde yikselis gorildi.

Kiresel tarafta Avrupa 10 yillik tahvil getirileri hafta icinde geriledi. ABD 10 yillik gbsterge faizi de %1.55 yakin
fiyatlanmayi stirdiirdii. Vadeli fiyatlamalara bakildiginda Yeni Zelanda ve Hindistan'da faiz artiriminin
fiyatlamalara yansidigi goriiliiyor. ingiltere'de 15 baz puanlik faiz artirimi ise %55 oraninda fiyatlara gecmis
durumda bulunuyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
v mbere, AEEAK TRY OIS Piyasasi bir yildan sonra faiz artinmina isaret ediyor.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi 50,100 ve 200 gunlik hareketli ortalamalarinin tizerine ¢ikti. Bankacilik
endeksinde de toparlanma goriiliirken hem faiz indirimi hem de déviz bazinda ucuz kalinmasi TL cinsinden
endeksi destekledi. Endekste 1480 seviyesinin lizerinde kalicilik takip edilecektir.

Kiresel tarafta da pozitif risk istahi endeksleri desteklerken S&P 500 %2.5 deger kazanci ile pozitif ayrigan
tarafta kaldi. Hang Seng endeksinde %3.2 seviyesinde yiikselis gériildi. MSCI gelisen ekonomiler endeksi de
haftayl kazancla gecirirken yil basina gére ayni yerlerde fiyatlaniyor.

Kaynak:Bloomberg, Aktif Bank

BiST100 1480 seviyesini test ediyor.
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Emtia: Degerli metaller kazangl bir hafta gegirirken altinda 1800 seviyesinin gecildigi gérilda. Altinda
1830 dolar seviyesi 6nemli bir direng olarak takip edilebilir. Giimus %5'in tizerinde deger kazanci ile pozitif
ayristi. Gimis 50 gunlik hareketli ortalamasini gecerken 100 gulinlik hareketli ortalamasini test etti. 25.50
seviyesindeki 200 giinliik hareketli ortalama takip edilecektir. Brent petrol 85 dolar seviyesinin tizerinde
kalirken endustriyel emtia endeksindeki ylkselis de strd.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank o . .
Gumiis sert yiikseldi.
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Oniimiizdeki hafta yurt icinde reel sektér giiven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri Ekim ayindaki
ekonomik aktiviteye dair sinyal verecekler. Kiiresel tarafta ise hareketli bir veri gindemi bulunuyor. ABD, Fransa
ve Almanya'da 3. Ceyrek bliyliime verileri takip edilecek. Bununla beraber ECB'nin faiz karari piyasalarin
takibinde olacaktir.
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Aktif Portfoy Yonetimi

Beklenti Onceki

Sirket, yiksek verimli yatinm 10/25/2021 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Ekim = 78.1%
alternatifleriile yerli ve yabanci tiim 10/25/2021 10:00 Tiirkiye |Reel Sektor Giiven Endeksi |Ekim = 1133
yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla 10/25/2021 11:00 Almanya ||;o Beklentiler Iikim 9.6 973
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve 10/25/2021 11:00 Almanya |iFo cari Durum |Exim 994 1004
uzmanlhgr ile farkl risk/getiri beklentileri 10/27/2021 10:00 Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi |Eytiil _2.60b _42%6b
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve 10/28/2021 1055 Almanya Issizlik Orani |;kim 5.4% 5.5%
yOnettigi yatinm fonlariile yatinmcilara 10/28/2021 11:00 Tirkiye Yabana Turist (illik Deisimi) [eyia - 119.8%
verimli getiri alternatifleri sunmakta, 10/28/2021 14:45 Euro Bolgesi ECB Politika Faizi |Ekim 0 0
farkli yatinm tercihleri icin ihtiyaci 10/28/2021 15:00 Almanya [TOFE (Yilik Degisimi) [Ekim as% 41%
kargilayan ¢6zimler Gretmektedir. 10/28/2021 15:30 ABD |G SYH (eyrekiik Degisim Yilliklandinilmus) [3. ceyrek 24% 6.7%
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari 10/29/2021 08:30 — IGSYN(Y'“lk" oS |3‘ Ceyrek 25% 18.7%
ile reel se.ktorun ytiksek potanswehmm 10/29/2021 11:00 e (GSYH (Yillik Degisimi) [3. ceyrek 25% 94%
yatlrm).cx ile bulu§turmakta ve yonettigi 10/29/2021 15:30 'ABD pCE Deflatori (Yillik Degisim) |Ey|i'|| 8% 23%
emeklilik fonlari ile katiimailara uzun 10/29/2021 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflatorii (Yillik Deisim) [Eytiil 3.7% 36%

vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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