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Genel Giindem

Turkiye icin hareketli baslayan haftanin ilk is giiniinde Sanayi Uretimi verisi ve Cari Denge verisi aciklandi. Sanayi
Uretim verisi Temmuz ayinda yillik bazda %8.7 ile beklentilerin altinda yukselis kaydetti. Cari islemler dengesi ise
Temmuz ayinda 683 milyon dolar agik verdi. Gegen yilin ayni ayinda ise 1.99 milyar dolar agik verilmisti. Haftanin
ortasinda agiklanan Agustos ayl Merkezi Yonetim Blitgesi 40.8 milyar TL fazla verdi, gegen yilin ayni ayinda ise
28.2 milyar TL fazla vermisti. En buyuk katki kurumlar vergisindeki %64.2 oraninda artistan geldi. TCMB tarafinda
aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, 10 Eylul haftasinda yurt disi yerlesiklerin piyasa fiyati ve kur
hareketinden arindiriimis hisse senedi portféyl 52.7 milyon USD azalirken, DIBS portféyld 325.1 milyon USD
yikseldi. TCMB yabanci para mevduat/katilim fonu ve kiymetli maden depo hesaplarina uygulanan zorunlu
karsilik oranlarini 200 baz puan artirdi. Boylece, 1 yila kadar vadeli mevduat/katilim fonlarina édenen zorunlu
karsilik orani %23'e yikseldi.

Haftanin ilk glini OPEC Eylil ayi petrol piyasasi raporu yayimlandi. 2021 yilinin ikinci yarisina iliskin kiresel petrol
talebi beklentisini asagi revize etti. Haftanin ortasinda agiklanan Agustos ay! tiketici enflasyonu verileri 0,3% artis
ile piyasa beklentisi olan 0.4%'Un altinda kalarak fiyatlardaki artisin yavasladigina dair sinyal verdi. FED'in
beklenenden o6nce harekete gececegine yonelik beklentileri azaltarak piyasalarin rahatlamasini sagladi.
Perakende satislar %0.7 yikselerek %0.8 azalis beklentilerinin gok Gizerinde gergeklesti.

Geligmekte olan llkelerin para birimlerinin oransal degigimi
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Doviz Kurlari: Gecen hafta deger kaybi yasayan USD bu hafta gelismekte olan piyasalarin hepsine karsi giig
kazandi. Gecen haftayi 8.47 seviyesinde kapatan USDTRY %1.5 civarinda ylikselerek 8.60'in izerine cikti.
Yilbasindan itibaren TL'nin dolar karsisindaki deger kaybi %13'e ulasti. Gliney Afrika Randi ise haftalik bazda %
2.8 deger kaybederek dolar karsisinda en fazla deger kaybi yasayan para birimi oldu.

Ons altin fiyatlarindaki oynaklik bu haftada devam etti. Hafta icerisinde 1805 seviyesini gérdiikten sonra 1750
seviyesine kadar geriledi.

Dolar endeksi perakende satislar verisinden sonra 93 seviyesini kirarak haftay1 93.100 seviyesinden kapatti.

Dolar Endeksi
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Faiz Enstriimanlari: Turkiye 2 yillik gosterge tahvil faizi bu hafta icinde de diisis kaydederek %17,10
seviyesine geriledi. 5 ve 10 yillik gosterge tahviller ise hafta icinde deger kazanmalarina ragmen global anlamda
dolarin deger kazancina paralel olarak kazanclarini geri vererek gecen haftaki seviyelerine donis yapti.

Kiresel tarafta ise ABD 10 yillik tahvil getirisi hafta icinde 10 baz puan diismesine ragmen gicli verilerle
beraber hafta acilisi 1.35%'e yakin seviyelerde islem gormekte. Almanya 10 yillik tahvil faizleri -0.30%
seviyesinde bulunmakta.
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Kaynak: Slosmberg, Akt Bank Tiirkiye Syilhik ve 10 yillik tahvilleri
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—— 10yl Tahwil Syilik Tahvil

Hisse Senetleri: BiST100 endeksi TL'deki deger kaybina paralel gelen satislarla 200 giin ortalamasinin
altinda islem gérmeye devam ediyor. S&P ve NASDAQ ise sinirli kayiplarla haftayi kapatirken yilbasindan beri
getirileri %20 seviyesinde bulunmakta. Cin tarafinda ise Evergrande sirketinin haber akisiyla beraber hisse
senedi piyasalar %3 disls gosterdi. Yilbasindan beri kayiplar %7'ye ulasti. Gelecek haftalarda da yine Cin
tarafindan gelecek haber akisi hisse senedi piyasalari tizerinde etkili olacak.

Borsa Endekslerinin artiglan

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Emtia: Degerli metaller petrol 6nciligiinde hafif alici seyrederken petrol 72 seviyesinin Gizerinde islem
gormekte. Petrolln yilbasindan beri yiikselisi %50'yi buldu.

Bloomberg Emtia Endeksi
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Bu hafta veri yogunlugu nispeten zayif seyrederken merkez bankalarinin faiz kararlari ve faiz karar
metinlerindeki vurgular dnemle takip edilecek.




faktif, portfoy

20 Eyliil 2021

Aktif Portfoy Yonetimi

Tarih Ulke Veri Donem Beklenti Onceki
Sirket, yliksek verimli yatirm
alternatifleri ile yerli ve yabanci tiim 22.09.2021| ABD FED Faiz Karan | Eylil 0.25% 0.25%
yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve 23.09.2021 Tﬁrkiye TCMB Faiz Karan Evil-ll 19,00% 19,00%
uzmanhg; ile farkli risk/getiri beklentileri ~
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve 23.09.2021| ABD PMI EY'“' 60.5 611
yonettigi yatinim fonlari ile yatinrmcilara S ) 2
verimli getiri alternatifleri sunmakta, 23.09.2021 |l€l|t9|’ e BOE Faiz Karari Ey‘“' 0110% orw%

farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci
karsilayan ¢oziimler tiretmektedir.
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari
ile reel sektoriin yliksek potansiyelini
yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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