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Genel Giindem

Temmuz ayinda merkezi yonetim bitgesi 45.8 milyar TL agik verirken faiz disi denge ise -22.2 milyar TL diizeyinde
gercgeklesti. Ocak-Temmuz déneminde 2020 yilinda verilen toplam bitge agigi 139.1 milyar TL iken bu veri 2021
yihinin ayni doneminde -78.3 milyar TL dlizeyinde gerceklesti. Veri yogunlugunun zayif seyrettigi haftada
TCMB'nin borg istatistiklerinde yaptigi revizyon takip edildi. Bu revizyon sonrasi Mayis ayinda 144.9 milyar dolar
seviyesinde bulunan kisa vadeli dis borg stoku Haziran ayinda 121.7 milyar dolar seviyesine geriledi. Hafta iginde
ayrica PPK toplanti 6zeti yayinlandi. Enflasyon Uzerinde talep ve maliyet yonli etkilerin dnemini korudugu
belirtildi.

Kiresel tarafta dolar endeksinin kuvvet kazanmasi hem gelisen ekonomi para birimlerine hem de emtia
tarafinda satis getirdi. Bloomberg Emtia Endeksi 100 gunlik hareketli ortalamasina gerilerken EUR/USD
paritesinde de 1.17 seviyesi test edildi. FED Uyelerinin konusmalari 6n plana ¢ikarken ABD’de haftalik issizlik
maasl! basvurulari 375 binden 348 bin seviyesine geriledi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

ABD issizlik MaasI Basvurular 4 Haftalik Hareketli Ortalamasi
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Doéviz Kurlari: FED’in yeniden sikilasma takviminin sinyalini verecegine yonelik beklentiler gelisen ekonomi
para birimlerinin de baski altinda kalmasina sebep oldu. Haftalik bazda para birimlerinin biyik bir kisminda
deger kaybi goziiklirken Brezilya reali, Gliney Afrika randi ve Rus rublesi negatif ayrisan tarafta yer aldilar.
TL’de hafta icinde elde ettigi kazanclarini geri verirken 8.50 seviyesinin (izerinde fiyatlanmayi stirdiirdd.

Dolar endeksindeki kuvvetli seyir G10 para birimlerinde de benzer bir seyir gériilmesine yol acti. Sterlin
hareketli ortalamalarinin asagisinda fiyatlanirken énce 1.3670 sonrasinda da Temmuz ayindaki 1.3570 dip
seviyesi onemli destek noktalari olarak takip edilebilir.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank .
Dolar Endeksi
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Faiz Enstriimanlari: TRY OIS piyasasinda diisen risk istahi beraber hafif yikselis gortldi. Fiyatlamalar Kasim
ayina kadar politika faizinde degisiklik olmayacagi beklentilerini yansitiyor. 2 yillik gdsterge tahvil faizi haftayi
basladig yerde sonlandirirken 10 yillik tahvil kanadinda sinirh miktarda faiz ylikselisi gortlda. Ttrkiye 5 yillik
CDS primi bir hafta 6ncesine gore 8 baz puan yiikselerek 392 seviyesine geldi.

Kuresel tarafta ise Euro bolgesi 10 yillik tahvil getirileri hafif gerileme kaydetti. ABD 10 yillik gbsterge tahvil faizi
%1.25 seviyesinin altinda fiyatlanirken gerileme egilimini sirdiriyor. ABD’de gecelik ters repo miktari ise 1.1
trilyon dolar ile tarihi yiksek seviyelerde gergceklesmeye devam ediyor ve 2021 yilinin Nisan ayinda baslayan
yukselis egilimini de strduriyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

ABD 10 Yilhik tahvil getirilerinde zayiflik siiriiyor.
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Hisse Senetleri: FED tarafinda sikilagma sinyali beklentileri hisse senetlerini de satis baskisi altinda birakti.
BiST100 endeksi haftaya alicili bir seyirle baslangic yapmasina kargin Lira ile benzer sekilde hafta sonuna
dogru deger kaybi yasadi. Buna karsin endeks 50,100 ve 200 giinliik hareketli ortalamalarinin tizerindeki
seyrini koruyor. Bankacilik endeksi tarafinda 1300 seviyesi 6nemli bir diren¢ noktasi olmay strdirdyor.
Yabancilarin piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis net hisse senedi hareketi ise Agustos ayininiilk iki
haftasinda pozitif seyretti.

Kiresel tarafta hisse senetlerinde sert satig hakim olurken Asya tarafinda satislarin derinlestigi goriliyor.
Hang Seng endeksi Subat ayindaki zirve seviyesinden %20 gerileyerek negatif ayrismaya devam etti. S&P 500
endeksi de haftayi saticili kapatirken Avrupa’da %3’lin Gzerinde satislar gortldu. VIX endeksinde de saatlik
bazda yliksek oynaklik ile ylkselisler g6zlemlendi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . .. .
VIX endeksi hafta icinde yiikseldi.
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Emtia: Degerli metallerde oynakligin yiiksek seyrettigi Agustos ayinda gectigimiz hafta da saticili bir
seyir hakim oldu. Ons altin haftay 1775-1795 USD bandi ierisinde hareket ederek gecirirken basladigi
seviyelere yakin fiyatlanarak kapatti. Giimiis, Platin ve Paladyum ise haftayi kayipla tamamladilar. Ozellikle
Paladyum %12 deger kaybi ile negatif ayristi. Bloomberg Emtia Endeksi 100 giinliik hareketli ortalamasina
dogru gerilerken diisiis egilimi gbstermeye devam ediyor. CRB (Commodity Research Bureau) gida emtia
endeksi ise yiiksek seviyelerde kalmaya devam ediyor. Brent petrol de haftayi saticili bir seyirle gecirirken
65 dolar seviyesini test ediyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . ¢ e .
synat: HloomBerk. : Bloomberg Emtia Endeksi diisiis kaydediyor.
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Bu hafta yurt icinde Agustos ayina ait; tiketici gliven endeksi, reel sektor gliven endeksi ve imalat sanayi
kapasite kullanim orani verileri izlenecek. Kiiresel tarafta ise PMI verileri 6n plana ¢ikiyor. Bununla beraber
Almanya’dan gelecek IFO beklenti endeksleri de fiyatlamalar Gizerinde etkili olacaktir.
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Aktif Portfoy Yonetimi

08/23/2021 10:00 Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Agustos - 79.5
Sirket, yliksek verimli yatirim 08/23/2021 10:15 Fransa Markit imalat PMI Ajustos - 58.0
alternatifleri ile yer" ve yabanc| tium 08/23/2021 10:15 Fransa Markit Hizmet PMI Ajustos - 56.8
yatmmqlar igin yeni[ikgi bir an[ay|§|a 08/23/2021 10:30 Almanya Markit/BME imalat PMI1 Afustos 63.5 65.9
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve 08/23/2021 10:30 Almanya Markit Hizmet PMI Agustos 61.5 61.8
uzmanlhgr ile farkl risk/getiri beklentileri 08/23/2021 11:00 Tiirkiye Yabanai Turist Yillik Degigimi Temmuz = 853.4%
icin geligtirilen stratejilerle kurdugu ve 08/23/2021 11:30 ingiltere Markit imalat Sanayi PMI Agustos 59.1 60.4
yonettigi yatinim fonlari ile yatinmcilara 08/23/2021 11:30 ingiltere Markit/CIPS HizmetPMI Agustos 59.7 59.6
verimli getiri alternatifleri sunmakta, 08/23/2021 16:45 ABD Markit imalat PMI Afustos 63.1 63.4
farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci 08/23/2021 16:45 ABD Markit Hizmet PMI Agustos 59.4 59.9
karsilayan ¢6ziimler tiretmektedir. 08/25/2021 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Oram Agust - 76.7%
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlar 08/25/2021 10:00 Tiirkiye Reel Sektir Giiven Endeksi Agustos - 112.1
ile reel sektoriin yliksek potansiyelini 08/25/2021 11:00 Almanya IFO Beklentiler Agustos 100.8 101.2
yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi 08/25/2021 11:00 Almanya IFO Cari Durum Afustos 101.0 100.4
emeklilik fonlari ile katiimcilara uzun 08/25/2021 11:00 Almanya IFO ig iklimi Agustos 100.3 100.8

vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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