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Genel Giindem

Yurt icinde TCMB faiz karari 6n plana ¢ikti. TCMB politika faizinde 100 baz puanlik indirime gitti ve haftalik REPO
faizi %16 seviyesinden %15 seviyesine cekildi. Karar sonrasi TL Gizerindeki baski devam ederken dolar kurunda
11.30 seviyesi test edildi. 10 yillik gosterge tahvil getirisi %20'nin lizerine ¢ikti ve Ekim ayindaki tepe noktasi
yeniden test edildi. Karar metninde faiz indirimleri igin sinirh alan vurgusu devam ederken Aralik ayinda bu alanin
kullanihp kullanilmayacaginin tartisilacagi belirtildi. 12 Kasim ile biten haftada yabancilarin piyasa ve kur
hareketlerinden arindirilmis net hisse senedi hareketi 480 milyon dolar alim, net tahvil hareketi ise 110 milyon
dolar alim yoniinde gergeklesti.

Kiresel tarafta veri yogunlugunun nispeten zayif seyrettigi haftada ABD'de perakende satislar Ekim ayinda
beklentilerin iizerinde bir performans kaydetti. ingiltere manset enflasyonu %3.9 seviyesindeki beklentilere
karsin %4.2 seviyesinde gergeklesti. Kiresel emtia fiyatlarindaki artis Uretici fiyatlarinda yiksek seyrin devam
etmesine sebep olurken Almanya Ekim ayi Uretici fiyat endeksi yillik bazda %18.4 oraninda artig gosterdi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank .. e ep .
Politika faizi ile uzun vadeli faizler ayrigiyor.
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Doviz Kurlari: Lira haftalik bazda %10 deger kaybi yasarken gelisen ekonomi para birimlerinde satis baskisi
goruldu. Sili pezosu %4 , Gliney Afrika randi %2.7 oraninda haftalik bazda deger kaybi yasadi. Hafta icinde
Gliney Afrika, Macaristan ve Pakistan merkez bankalari politika faizlerinde artinma gittiler.

Kiresel tarafta da giiclii dolar fiyatlamasi gectigimiz hafta da devam etti. isvec ve Norvec kronlari %2'nin
tzerinde deger kaybi yasarken Euro'nun da %1.5 deger kaybettigi gorildii. Euro/Sterlin paritesinde 0.84
seviyesi test edildi. Yiiksek enflasyon verisi sonrasi ingiltere Merkez Bankasindan Aralik ayinda sikilasma
beklentileri Sterlin fiyatlamasinin pozitif ayrismasina sebep oldu.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

EUR/GBP paritesinde diisiis seyri devam ediyor.
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Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda 1 haftadan daha uzun tim tenorlarda yiikselis kaydedildi. 6 ayhk
tenorda yukselis 130 baz puan olurken fiyatlamalar ileriki vadelerde faiz artirimina isaret ediyor. 10 yillik
gosterge faiz %20'nin Uzerine ¢ikarken 2 yillik gosterge faiz de yikselis kaydetti ve %18.8 seviyesine geldi.

Kuresel tarafta tahvil getirileri haftalik bazda geriledi. ABD 10 yillik tahvil getirisi de %1.6 seviyesinin lizerinde
kalicihgini koruyamadi. Dolar tarafinda SWAP oranlari kisa vadelerde artarken uzun vadelerde disis kaydetti.
Euro'da ise SWAP fiyatlamalari tiim tenorlarda gerileme kaydederken uzun vadedeki disiis daha yiiksek oldu.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank _ . . . . .
Tirkiye 2 Yilhk Gosterge Faizi
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi enflasyon beklentilerindeki bozulma ile yiikselis seyrini siirdiiriirken 1700
seviyesinin Gzerine ylkseldi. Bankacilik endeksinde de pozitif seyir goriilirken faiz indirimi fiyatlamalari
destekleyebilir. Dolar cinsinden bakildiginda ise 50,100 ve 200 giinliik hareketli ortalamalarin altinda
fiyatlamalar gortliyor.

Kiresel tarafta karisik bir seyir hakim olurken S&P 500 endeksi hafif yiikselis kaydetti. Euro Stoxx 50 endeksi
de haftayi basladigi yere yakin seviyede tamamladi. Hang Seng endeksi %1.1 deger kazanci ile gegtigimiz
haftaki kazanglarinin 6nemli kismini geri verdi. VIX endeksi hafta i¢inde yiikselerek 18.25 seviyesine geldi.
2021 yil ortalamasi 19.9 seviyesinde bulunuyor. Risk istahinda azalmaya isaret eden indikatorler takip
edilecektir.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

VIX Endeksi
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Emtia: Degerli metaller haftayi yatay bir seyirle gecirdi. Giimis 25 dolar tizerinde kalicilik bulmakta
zorlanirken Ons altin da 1875 dolar seviyesini agamadi. Buna karsin beklentilerin tizerinde gerceklesen
enflasyon verileri fiyatlara yukari yonlii destek saglayabilir. Ote yandan majér merkez bankalarindan olasi
sikilagma agiklamalari fiyatlari baskilayabilir. Avusturya'dan gelen kapanma haberi ve Almanya'nin da
kapanmayi tartismaya acacagini séylemesi 6niimiizdeki ddsnemde degerli metal fiyatlarinda oynakligin
ylikselmesine sebep olabilir. Brent petrol fiyatlar disiis kaydederken 80 dolarin altina geriledi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . e

Brent petrol fiyatlan geriliyor.
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UsD / Varil

Takip Edilecek Onemli Verileri

Oniimiizdeki hafta yurt icinde tiiketici ve reel sektdr giiven endeksleri takip edilecek. Kiiresel tarafta ise PMI
verileri 6n plana cikiyor. Kasim ayi dncti PMI verileri ekonomik aktivite hakkinda fikir verecek. ABD'den gelecek
PCE verisi de FED'in takip ettigi enflasyon verisi olarak 6nem arz edecektir.
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Aktif Portfdy Yonetimi i 6 Beklenti Onceki
11/22/2021 10:00 Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Kasim - 76.8
Sirket, yliksek verimli yatim 11/22/2021 11:00 Tiirkiye Yabanai Turist (Yillik Degisimi) Ekim = 59.5%
alternatifleri ile yerli ve yabanci tiim 11/23/2021 11:15 Fransa Markit imalat PMI Kasim 53.0 53.6
yat|r|mc|]ar |gln yenlhkg bir anlay|§[a 11/23/2021 11:15 Fransa Markit Hizme-t PMI Kasim 55.0 56.6
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve 11;23;2021 11:30 Almanya Markit/BME imalat PMI IKaSIm 56.9 57.8
s . P A 11/23/2021 11:30 Almanya Markit Hizmet PMI Kasim 51.6 52.4
}J%manl.lgl. l!e farkli rls.lf/getm bek[?ntllerl 11/23/2021 12:30 ingiltere Markit imalat Sanayi PMI |Kas:m 57.3 57.8
g gel.'?.t'”len stratejilerle kurdugu ve 11/23/2021 12:30 ingiltere Markit/CIPS HizmetPMI [Kasim 58.2 59.1
yonettigi yatinm fonlariile yatinmailara 11/23/2021 17:45 ABD Markit imalat PMI |Kasim 59.0 58.4
verimli getiri alternatifleri sunmakta, 11/23/202117:45 ABD Markit Hizmet PMI |Kasim 59.0 58.7
farkl yatinm tercihleri icin ihtiyaci 11/24/2021 10:00 Tiirkiye Kapasite Kull Orani [Kasim - 78.0%
kar§||ayan g('jz[jm]er uretmektedir. 11/24/2021 10:00 Tiirkiye |Ree| Sektor Giiven Endeksi |KaS|m - 111.3
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari 11/24/2021 12:00 Almanya [IFO Beklentiler |Kasim 94.4 95.4
ile reel sektériin yﬁksek potansiyelini 11/24/2021 12:00 Almanya |IFO Cari Durum _ |Ka-s|m 99.0 100.1
11/24/2021 18:00 ABD |PCE Deflatorii (Yillik Degisim) |Ek|m 5.1% 4.4%

yatinmcr ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlari ile katiimcilara uzun
vadeli surddrilebilir yliksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
yonetimi hizmetindeki yenilikgi
yaklasimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve miisterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri suirekli
artirmaktir.

iLETiSiM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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