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Genel Giindem

Gectigimiz hafta yurt icinde PPK toplantisi 6ne c¢cikti. TCMB politika faizini beklentilerle paralel olarak %14
seviyesinde sabit birakti. Karar metninde uzun vadeli TL kredilere yapilan vurgu 6n plana ¢ikti. Bununla beraber
TCMB yil iginde pozitif cari denge sozli yonlendirmesini korudu. Hafta iginde agiklanan diger verilere
bakildiginda, Ocak ayinda biitce dengesi 30 milyar TL fazla verdi. Oncii verilerden biri olan tiiketici giiven endeksi
ise Subat ayinda bir 6nceki aya gore 2 puan azalarak 71.2 seviyesinde gerceklesti. Lira’nin volatilitesinin diisik
seyretmeye devam ettigi haftada doviz kurunun 13.60 seviyesinde fiyatlanmaya devam ettigi goralda.

Kiresel tarafta jeopolitik gelismeler piyasa fiyatlamalarinda etkili oldu. Ekonomik veri olarak nispeten sakin bir
haftaydi. Hem Avrupa hem de ingiltere tarafinda yiiksek enflasyon verileri gériilmeye devam ederken gosterge
tahvil faizlerinin bir miktar geriledigi bir hafta oldu. FED tarafinda sahin bir iye olarak bilinen Bullard, Temmuz
ayina kadar 100 baz puanlik artis yapilmasinin uygun olabilecegini belirtti. ECB tarafinda yapilan acgiklamalar ise
yil icinde faiz artirimi igin gelecek verilerin izlenmeye devam edilecegine isaret ediyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Déviz Kurlari: Gelisen ekonomi para birimleri icin pozitif bir hafta geride kalirken TL’nin bir miktar negatif
ayristigl gorildd. Buna karsin TL’de oynaklik gerilemeye devam ediyor. Yilbasindan bu yana bakildiginda da
Arjantin Pezosu, Tiirk Lirasi ve Rus Rublesi negatif ayrisirken Brezilya Reali, $Sili Pezosu ve Peru Soli pozitif
ayrisan tarafta yer aldilar. USD/TRY’de Subat ayindan bu yana fiyatlamalar 50 giinliik hareketli ortalama
seviyesinde bulunuyor. Yurt ici yerlesiklerin déviz bozumu y6éniindeki hareketi ise devam ediyor.

Kiresel tarafta dolar endeksi gerilerken Norve¢ Kronu disindaki tim G10 para birimleri ABD dolarina karsi
haftay! deger kazanci ile gecirdiler. Rusya ile Ukrayna arasindaki artan riskler G1o para birimleri
fiyatlamalarini da etkiliyor. Dolar endeksi 50 giinliik hareketli ortalamasinin altina gerilerken son 3 aydir yatay
bir bantta fiyatlaniyor. FED toplantisi sonrasi G10 para birimlerinin yon bulmasi da belirgin hale gelecektir.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda gectigimiz iki hafta tst tGste 6 ay ve Uzeri tenorlarda faizlerin geriledigi
gorildi. Kisa vadeli faizler de TCMB’nin faiz karari sonrasi bir miktar geriledi. Buradaki fiyatlamalar kredi faizleri
tizerinde de etkisini gosterebilir. iki yillik gdsterge tahvil faizi de %20.7 seviyesinde yatay kaldi. 10 yillik tahvil
faizi de %22’nin altinda fiyatlanmayi surdirdu.

Avrupa tarafinda 10 yillik tahvil getirileri haftalik bazda bir miktar gerilerken ingiltere 10 yillik tahvil getirisi 15
baz puan geriledi. ABD tarafinda da benzer bir seyir gorilirken getiri egrisi gevsedi. 10 yillik tahvil ABD’de
yeniden %2’nin altina geriledi. OIS piyasasi ABD’de yil iginde 6 adet 25 baz puanlik faiz artirirmina isaret etmeye
devam ediyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

Hisse Senetleri: BiST100 endeksinde yatay seyir devam ederken 2000 seviyesine yakin fiyatlamalar devam
etti. Endeks ddviz kurundaki disiik oynaklik ile y6n bulmakta zorlandi. MSCI Tiirkiye ETF’i 50 giinliik hareketli
ortalamasindan destek aliyor. Kiiresel risk istahinin artmasi ile yeniden yukari yén bulunabilir. Bununla
beraber risklerin daha da artmasi satig baskisini da beraberinde getirebilir. Fiyatlamalar izerinde para
politikasi kararlarindan ziyade haber akiglarinin daha etkili oldugu gériiliyor.

Kiresel tarafta artan jeopolitik riskler risk istahini diistirdii. Hem ABD hem Avrupa hem de Asya’da kayiplar
goruldi. Asya ve ABD tarafinda kayiplarin bir miktar daha yiiksek oldugu gordiliyor. S&P 500 endeksi 50,100
ve 200 gunlik hareketli ortalamalarinin altina geriledi ve gii¢siz bir seyir izlemeye devam ediyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

BIST100 Endeksinde hacim geriliyor.
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Emtia: Degerli metaller kiiresel risk istahinin diistiigli haftada kuvvetli bir performans sergilediler. Altin
%2’nin tizerinde deger kazanci elde ederken Platin %5’in (izerinde deger kazanci ile pozitif ayristi. Giimusin
ralliye katilmakta bir miktar daha zorlandigi goriildi. Haber akislar yiiksek oynaklik ile degerli metal
fiyatlamalari Gizerinde etkili olmaya devam edecektir. Petrol fiyatlarinin 97 dolari test ettigi haftada 9o dolar
seviyesine dogru geri ¢ekilme goriildi. Fakat risklerin artmasi petrol fiyatlari izerinde de yukari yonli baski
yaratabilir.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

Ons altin uzun vadeli trendini yakaladi.
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Atif Portfy Yonetimi Takip Edilecek Onemli Verileri

Sirket, yliksek verimli yatim
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim

yatnmilar igin yenilikei bir anlayrsla Haftaya yurt icinde Ocak ayi1 yabanci turist sayisi ile Subat ayina ait reel
e ver ezl Aglbitamye sektor giiven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri takip edilecek.
uzmanhgy ile farkl risk/getiri beklentileri . . N ,

icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve Kiresel tarafta ise PMI verileri 6n plana ¢ikiyor. ABD’de agiklanacak olan

yonettigi yatirim fonlari ile yatinmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta,
farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci
karsilayan ¢6zlimler tiretmektedir.
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari
ile reel sektoriin yiiksek potansiyelini
yatinmoci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlari ile katilimcilara uzun

PCE deflatori de piyasa fiyatlamalarinda etkili olabilir

vadeli surddrilebilir yliksek performans Tarih Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy 02/21/2022 10:00 Almanya OFE (Yillik Degisimi) Ocak 24.0% 24.2%
yonetimi hizmetindeki yenilikgi 02/21/2022 11:00 Tiirkiye Yabanai Turist Sayisi (Yillik Degisim) Ocak - 170.6%
yakla§|mla fark yaratmaktadxr. 02/21/2022 11:30 Almanya Markith-ME imalat PMI Subat 59.4 59.8
02/21/202211:30 Almanya Markit Hizmet PMI Subat 54.0 52.2
$irketin ana hedeﬁ; ortak[annln’ 02/21/202212:30 |ngi|tere Markit/CIPS Hizmet PMI Subat 56.0 54.1
calisanlarinin ve miisterilerinin haklarini g;’gxi E:ﬁ IT'TF:FW ;"ar:i?:t'f Iaé TR g"::: AL 1?139
Py 2 urkiye ee lor Guven ul - .
her kosulda, menfz{at gozetmeden R Tarkiye Kapasite K T Subat — —
korumak, uzman bir yaklasimla, 02/22/2022 17:45 ABD Markit Imalat PMI subat 56.0 55.5
kaliteden 6diin vermeden topluma ve 02/22/202217:45 ABD Markit Hizmet PMI Subat 53.0 51.2
cevreye kattigl degeri siirekli 02/25/2022 16:30 ABD PCE Deflatérii (Yillik Degigim) Ocak 6.0% 5.8%
artirmaktir. 02/25/2022 16:30 ABD Cekirdek PCE Deflatorii (Yillik Degisim)  |Ocak 5.1% 4.9%

iLETiSiM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve galisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm Danigsmanhigr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl
sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amach olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yoénetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfdy Yonetimi A.$.) sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yénetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatirmcilarin sorumlulugunda olup,
hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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