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Genel Giindem

Yurt iginde TCMB toplantisinin 6n plana ¢iktigl haftada politika faizi beklentilerle paralel olarak %14 seviyesinde
sabit birakildi. Karar metninde Covid vurgusu azaltilirken Rusya-Ukrayna arasindaki gelismelere vurgu yapildig
goriluyor. On plana ¢ikan degisiklik ise cari denge vurgusunda goriildii. TCMB 2022 yil igin cari fazla verilecegi
yonundeki sozli yonlendirmesine bu metinde yer vermedi. Liralasma vurgusunun yanina “glclendirilmis”
ibaresinin eklenmesi ise TL'ye gegisi hizlandirmak igin yeni Urlnlerin gelebilecegine isaret ediyor. TCMB’nin
yayinladigi uluslararasi yatirim raporuna gore Ocak sonu itibariyle Tiirkiye’nin net pozisyonu -238,3 milyar dolar
oldu. Bu veri 2020 yilinin sonunda -384.6 milyar dolar seviyesindeydi.

Kiresel tarafta FED ve BOE politika faizlerinde 25’er baz puanlk artisa gittiler. FED faiz artirm dénglsini
beklentilerle paralel olarak Mart toplantisinda baslatirken FOMC Uyelerinin medyan beklentisi 2022 igin faizin %
1.75-%2 arahgina gelmesine isaret ediyor. Bu da 2022 yih igin kalan her toplantida 25 baz puanlik faiz artisina
tekabiil ediyor. ingiltere tarafinda ise Aralik ayinda baslayan faiz artirimlari Ocak ayindan sonra bu toplantida da
devam etti. Buna karsin vadeli piyasa fiyatlamalarinda yilsonu faiz beklentilerinin 25 baz puan azaldigi goralda.
ingiltere’de de faizlerin yil sonunda %1,75-%2 araligina gelmesi fiyatlaniyor.

Kaynak: Bloombaerg, Aktif Bank
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Doviz Kurlari: Gelisen ekonomi para birimleri icin olumlu bir hafta geride kalirken Ruble %30’a yakin deger
kazanci ile kayiplarinin 6nemli bir kismini geri alirken Dogu Avrupa tarafindaki para birimlerinin de nispeten
pozitif ayristigi gorliyor. TL ise faiz kararinin da geride kaldig1 haftayi bir miktar kayip ile gecirirken oynaklik
bir miktar geriledi.

Kiresel tarafta dolar endeksi zayif bir performans sergilerken yil icindeki faiz artirnm beklentilerinde
gerileme goriilen Sterlin, faiz karari sonrasi %1’e kadar deger kaybi yasadi. Japonya gevsek para politikasini
strdiirecegi sdylerken Japon Yeni negatif ayristi. Yilbasindan bu yana bakildiginda negatif faizde kalan para
birimlerinden Euro %3 Yen ise %3.4 deger kaybettiler. EUR/GBP paritesi hafta icinde yiikselis gosterse de 100
gunlik hareketli ortalamasinin Gizerinde kalmakta zorlaniyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda faizler politika faizinin sabit birakilmasinin ve kiresel risk istahindaki
artisin da etkisiyle tim tenorlarda gerileme gorildi. En yliksek disis ise 1 yillik tenorda 270 baz puan ile
gorullyor. Tirkiye 2 yilhk gosterge tahvil faizi ise %25.3 ile yuksek seviyede kalmaya devam ediyor. 2027 vadeli
Eurobond ihracinda getiri orani %8.625 oldu.

Avrupa tarafinda 10 yillik tahvil getirileri haftalik bazda karisik bir seyir izlerken Almanya’da yatay kald.
ingiltere’de ise 8 baz puanlik gerileme gériildii. ABD’de 10 yillik gdsterge tahvil faizi %2.16 seviyesine yiikseldi.
ABD’de getiri egrisi yilbasina gore tim tenorlarda yikselis kaydederken o6zellikle 2 yillik tarafta kisa vadeli
enflasyon beklentilerindeki bozulmaya paralel olarak 120 baz puan artis kaydetti.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi haftayi deger kazanciyla gecirirken kiiresel taraftaki pozitif risk istahina
uyumlu fiyatlandi. MSCI Tiirkiye ETF’inde de yukari yonli hareket gorildii. Yabancilarin 11 Mart ile biten
haftada net hisse senedi hareketi ise 290 milyon dolar satis yoniinde oldu. Béylece piyasa ve kur
hareketlerinden arindirilmis net yabanci hareketi yilbasindan bu yana 1,125 milyar dolar satis seviyesine ulasti.

Kiiresel tarafta endekslerde toparlanma gectigimiz hafta da devam etti. Ozellikle Avrupa tarafinda
endeksler pozitif ayrisirken Euro Stoxx 50 endeksi %4.4 artis kaydetti. Nikkei endeksi %6.6 deger kazanirken
gevsek para politikasi ve %2’nin Gizerine ¢ikma ihtimali olan enflasyon endeksi destekliyor. ABD tarafinda da
endeksler alicili bir seyir izlerken S&P 500 %3.5 deger kazand. Faiz artirimlarina ragmen kiresel bazda
ylikselen enflasyon tahminleri ve Rusya-Ukrayna hattindan gelen uzlasmaya doniik haber akislari hisse
senetlerini destekliyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . .
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Emtia: Degerli metaller tarafinda ise olduk¢a kayipli bir hafta geride kaldi. Altin %3 deger kaybederken
paladyum %10 deger kaybetti. Nikel kontratlari da yeniden agilisin ardindan taban fiyatla islem gortirken
petrol fiyatlari hafta i¢cinde 100 dolarin altina gerilese de yeniden ustiine ¢ikti. Altin 1900 seviyesini test
ederken hafta boyunca bu seviyenin tizerinde fiyatlanmayi strdiirdii. 50 ginlik hareketli ortalamasi 1875
dolar seviyesinde bulunuyor. Altin pozisyonlanmalarina bakildiginda spekiilatif net pozisyonlanmadaki
artisin devam ettigi gortiliyor.

Kaynak: Bloomberg, CFTC, Aktif Bank . . .
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Atif Portfy Yonetimi Takip Edilecek Onemli Verileri

Sirket, yliksek verimli yatim
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim

yatinmailar icin yenilik¢i bir anlayisla Haftaya yurt icinde gliven endeksi verileri 6n plana gikarken veri
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve S $ - : S e
uzmaniig lle farkl riskjgetiri beklentileri yogunlugu za.ylf seyre:*decek.. .Kures:.el tarafta ise P|V||.Vel.’l|erl on plana
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve cikiyor. Ozellikle son jeopolitik gelismelerin beklentileri nasil

yonettigi yatirim fonlari ile yatinmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta,
farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci
karsilayan ¢6zlimler tiretmektedir.
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari

degistirdigini gormek icin 6nemli olacaktir.

ile reel se.ktb'ri]n ytiksek potanswelml.w Beklenti Snceki
yatinmoci ile bulusturmakta ve yonettigi 03/21/2022 16:00 Almanya DFE (Villik Degigimi Subat 26.1% 5.0%
emeklilik fonlari ile katilimcilara uzun 03/21/2022 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Sayisi (Yillik Degisim) Subat = 151.4%
vadeli stirdiiriilebilir yi]ksek performans 03/23/2022 10:00 ingiltere TUFE (Yillik Degisimi) Subat 5.9% 5.5%
= - 03/23/2022 10:00 Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Mart = 712
Sl,J,nmz.ikt.aq]r' Ozgl 3 I.<uru1:n.sa! portfdy 03/24/2022 11:15 Fransa Markit Hizmet PmI Mart 55.0 55.5
yénetimi hizmetindeki yenilikci 03/24/2022 11:15 Fransa Markit imalat PMI Mart 55.1 57.2
yaklasimla fark yaratmaktadir. 03/24/2022 11:30 Almanya Markit/BME imalat PMI Mart 56.0 584
X i § 03/24/2022 11:30 Almanya Markit Hizmet PMI Mart 539 55.8
Sirketin ana hedefi; ortaklarinin, 03/24/2022 1230 Ingiltere Markit/CIPS Hizmet PMI Mart 58.0 50.5
calisanlarinin ve miisterilerinin haklarini 03/24/2022 12:30 ingiltere Markit imalat Sanayi PMI Mart 578 59.9
her kosulda, menfaat gézetmeden g::: :ﬁz igﬁ T:f‘!e :E'S_e""":’ I‘f"""e";""e'“i Mart = ml”‘-‘s;
k rum k 2zman bir k[ |mI Tirkiye pasite Kullanim Orani Mart =
kol‘u da ’ Ud anb yz 2 T’ 03/25/2022 12:00 Almanya IFQ Cari Durum Mart 97.0 98.6
aliteden 6diin vermeden topluma ve 03/25/2022 1200 Almanya IFO BeKlentiler Mart 920 99.2
cevreye kattigi degeri siirekli
artirmaktir.
iLETiSiM

info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve galisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm Danigsmanhigr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl
sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amach olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yoénetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfdy Yonetimi A.$.) sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yénetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatirmcilarin sorumlulugunda olup,
hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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