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Haftalik Goriinim

Hafta icinde yurt icinde veri yogunlugu kuvvetli seyrederken hem Subat ayina dair 6nemli makro ekonomik
veriler hem de Nisan ay! PPK toplantisi piyasalarin takibinde oldu. Subat ayinda cari acik beklentilerle paralel
olarak 2.5 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Boylece 12 aylik kiimlatif cari acik 37.8 milyar dolar oldu. Ayni
dénemde issizlik orani da Ocak ayina gére 0.7 puan yiikselerek %13.4 seviyesine geldi. ilk ceyrekteki giicli
bldylime gortiinimund teyit eden sanayi tiretimi 2020 yilinin Subat ayina gore %8.8 oraninda artis kaydetti.
Mart ayinda merkezi yonetim biitce dengesi 23.8 milyar TL fazla verdi. 2020 yilinin ilk ¢ceyreginde verilen
toplam 29.6 milyar TL biitce acigi 2021 ilk ceyreginde 22.8 milyar TL biit¢e fazlasi haline geldi. Nisan ay1 PPK
toplantisinda politika faizi %19 seviyesinde sabit birakilirken karar metninde degisiklikler dniimtzdeki
doénemde ek sikilagsmalarin gelme ihtimalinin zayifladigina isaret ediyor. Ayrica bir 6nceki toplantilarda
gordiugumiiz beklenen/gerceklesen enflasyon vurgusu kaldirilirken, gerceklesen enflasyonun istiinde politika
faizi vurgusu eklendi. Bununla beraber 29 Nisan tarihinde yapilacak TCMB Enflasyon Raporu toplantisi
beklenen enflasyon ve faiz patikasi konusunda piyasalara daha fazla fikir verecektir.

Kiresel tarafta veri yogunlugu nispeten zayif seyrederken ABD’deki ekonomik aktivite toparlanmasini
destekleyen veriler gelmeye devam ediyor. Bu noktada Mart ayinda %5.8 diizeyindeki beklentileri oldukca
asan (%9.8) perakende satislar yillik degisimi ile 700 bin seviyesindeki beklentilerin oldukga altinda kalan (576
bin) haftalik issizlik maasi bagvurulari verileri 6n plana ¢iktilar. ZEW tarafindan yapilan beklenti anketine gore
Almanya’da Nisan ayinda cari durum iyilesirken gelecege yonelik beklentilerde bir miktar zayiflama goriiliyor.
Mart ayinda Cin’in Yuan cinsinden ihracati beklentilerin altinda kalirken (Beklenti %28.6 YoY; Gerceklesme %
20.7 YoY) ithalat tarafinda zit bir seyir gézlendi (Beklenti %17.6 YoY; Gerceklesme %27.7YoY).
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Doviz Kurlari: Gegtigimiz hafta gelisen ekonomi para birimleri icin genel olarak pozitif bir hava hakim
olurken USD/TRY paritesi %1’in izerinde deger kazanci ile 8-8.1 bandinda dengeli bir hareket izledi. PPK
toplantisi sonrasi kurdaki oynaklik artarken genel fiyatlamalar dolar endeksi ve diger gelisen ekonomi para
birimleri ile uyumlu seyretti. Kisa vadede “carry trade” potansiyeli korunurken kiiresel risk istahi bir stire
daha TL icin destekleyici olabilir.

Dolar endeksindeki gerileme sonrasi G10 para birimlerinde de gelisen ekonomi para birimlerine benzer bir
seyir hakim olurken tamami haftayi kazancla gecirdi. Yeni Zelanda ve Avustralya dolarlar pozitif ayrisirken
Kanada Dolari zayif kaldi. EUR/GBP paritesi Nisan basindaki diizeltme egilimine devam ederken Mart
basindaki seviye test edildi

Kaynah: Blesmbang, Akt Bank
EUR/GBP paritesi toparlanma egilimi gdsteriyor.

0494
093

Faiz Enstriimanlari: Yurt icinde gosterge faizler %18 seviyesinin lizerinde kalmaya devam ederken getiri egrisi
yukarida kalmaya devam ediyor. OIS egrisine bakildiginda tiim tenorlarda bir 6nceki haftaya gore gerileme
goruliyor. 1 ve 10 yil araligindaki fiyatlamalarda 50 ile 100 baz puanlik bir iyilesme gorilirken kisa vade
tarafinda da 100 baz puana yakin fiyatlamalar gézlendi. Mevcut para politikasi sinyallerinin devam etmesi
halinde kisa tarafta riskler asagi yonliyken uzun vadelerde beklenen iyilesmenin gelmesi uzun sirebilir.

Kiresel tarafta ABD 10 yillik tahvil getirileri gerilemeye devam ederken bu hareket dolar endeksinin de
zayiflamasina sebep oldu. ABD getiri egrisi bir hafta dncesine gore kisa vadelerde hafif yiikselirken uzun
vadelerde de hafif geriledi ve egri yataylasmis oldu. Buna karsin ABD’de makro ekonomik veriler kuvvetli
aktivite toparlanmasini teyit edip uzun vadeli faizler tizerinde yukari yonli risk olusturuyor. Avrupa tarafinda ise
10 yilliklar hafta icinde kisith yiikselirken Portekiz 10 yillik tahvil getirilerinin digerlerine nazaran bir miktar daha
ayrishigi gorilayor.
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Wpymph Boprdagag dind Bk
ABD 10 yuliklan hafif geriliyor.
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Hisse Senetleri: Hafta icinde kiiresel risk istahi ve TL’deki degerlenmenin de etkisiyle BiST100 alicili bir seyir
izlerken yiikselis 6zellikle Bankacilik tarafinda kendisini gosterdi. BiST100 Lira cinsinden bakildiginda hala 50
ve 100 giinllik hareketli ortalamalarinin altinda fiyatlansa da 1370-1450 bandinda destek bulmus goriiniiyor.
Dolar cinsinden bakildiginda 200 giinliik hareketli ortalamasinin etrafinda fiyatlanan endeks bu bélgede
destek bulmaya ¢alisiyor. Dolar cinsinden fiyatlandigi seviyeler 2020 Agustos ve Kasim aylarinda da 6nemli
direng seviyeleri olarak takip edildi.

Kiresel tarafta Nisan ayinda yikselen risk istahinin etkisi devam ederken genel olarak kazanch bir gériiniim
hakim oldu. ABD’de beklentilerin tizerinde agiklanan banka bilangolari gériinimi pozitif etkilerken
Avrupa’da da Euro Stoxx 50 ve FTSE 100 endeksleri kazang sagladilar. VIX endeksi 17 seviyesinin altinda
fiyatlanirken ABD hisse senetleri icin de pozitif sinyal veriyor
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Emtia: Degerli metaller tarafinda da pozitif bir seyir hakim olurken hem altin hem de giimiiste kuvvetli
bir alim seyri gorilda. Ons altin 50 guinliik hareketli ortalamasini kirip 1765 dolar direncinin de tizerine
cikarken Subat ayinda sertlesen kayiplarini 1800 dolar seviyesinde geri alabilir. Gimds tarafindaki teknik
daha kuvvetli bir gériiniimiine isaret ederken 26 dolar seviyesinin tizerinde kalicilik yeni bir yiikselis
hareketini baslatabilir. Petrol varliklar genel gériinimiini teyit ederken ekonomik aktivitedeki toparlanma
sinyallerinin de etkisiyle kuvvetli alim gordiiler. Brent petrol haftanin son islem giintinde 67 dolar
seviyesinin etrafinda fiyatlanirken ham petrol de 60 dolarin tizerinde kalicilik saglamis gibi duruyor.

Eiysak: Bloomele g, Aled Bask . . . .
Petrol enflasyon beklentileri ile yikseliyor.
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Bu hafta yurt icinde takip edilecek 6nemli bir veri bulunmazken kiresel tarafta ECB toplantisi ve Nisan ay1 PMI
verileri 6n plana cikiyor. Bu noktada piyasa fiyatlamalarindaki oynaklik artabilir. Kiiresel emtia fiyatlarindaki
artis ve enflasyon beklentileri Rusya Merkez Bankasi’nin para politikasi toplantisinda 25 baz puan faiz artirmasi
beklentilerini de beraberinde getirdi.
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Aktif Portféy Yonetimi Beklenti Onceki
04/21/2021 09:00 ingiltere TUFE Yillik Deisimi 0.9% 0.4%
Sirket, yliksek verimli yatirm 04/22/2021 14:45 Euro Balgesi ECB Politika Faizi Nisan 0.000% 0.000%
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim 04/23/2021 09:00 ingiltere Perakende v Yillik Mart = 3.7%
yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla 04/23/2021 10:15 Fransa Markit imalat PMI Nisan 58.9 59.3
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve 04/23/2021 10:15 Fransa Markit Hizmet PMI Nisan .1 48.2
uzmanhg ile farkl risk/getiri beklentileri 04/23/2021 10:30 Almanya Markit/BME imalat PMI Nisan 65.7 66.6
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve 04/23/2021 10:30 In Markit Hizmet PMI Nisan 514 515
yonettigi yatinim fonlari ile yatinrmcilara 04/23/2021 11:30 ingiltere Markit imalat Sanayi PMI Nisan 59.8 58.9
verimli getiri alternatifleri sunmakta, 04/23/2021 11:30 ingiltere Markit/CIPS HizmetPMI Nisan 58.0 56.3
farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci 04/23/2021 13:30 Rusya Politika Faizi Nisan 4.75% 4.50%
karsilayan ¢oziimler tiretmektedir. 04/23/2021 16:45 ABD Markit imalat PMI Nisan 60.0 59.1
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlar 04/23/2021 16:45 ABD Markit Hizmet PMI Nisan 61.3 60.4

ile reel sektoriin yliksek potansiyelini
yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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