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Genel Giindem

Yurt icinde aciklanan verilere bakildiginda cari dengede enerji fiyatlarinin baskisi hissedilirken sanayi Uretiminde
beklentilerin zerinde bir gerceklesme gériillyor. Cari islemler hesabi Subat ayinda 5.15 milyar dolar agik, Ocak-Subat
ayinda 12.1 milyar dolar acik verdi. Boylece 12 aylik kimdlatif cari denge 23 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Eneriji
maliyeti veride kuvvetli rol oynamaya devam ederken altin ve eneriji haric cari denge 2.17 milyar dolar fazla oldu. Veride
zayiflik devam ederken yilsonu beklentimiz 34 milyar dolar cari acik verilmesi yéniinde bulunuyor. issizlik orani Subat
ayinda %11.4 seviyesinden %10.7 seviyesine geriledi. Sanayi tretimindeki yillik biiyiime Subat ayinda %7.5 seviyesindeki
beklentileri olduk¢a asarak %13.3 oldu. Bu da ilk ¢eyrek icin PMI verilerinin gosterdiginden daha kuvvetli bir sanayi
Uretimi olduguna isaret ediyor. TCMB hafta icinde gerceklestirdigi PPK toplantisinda politika faizini %14 seviyesinde sabit
birakti. Karar metninde makroihtiyati tedbirlerin giiclendirilecegine yénelik ibare dikkat ¢ekerken bunun TCMB
tarafindan fonlanan 150 milyar TL diizeyinde bir kredi paketi olmasi bekleniyor. Bu kredi glincel M2 para arzinin yaklasik
%3’tine denk geliyor. ihracat ve turizm &zelinde kullandirlmasi planlanan bu krediler enflasyon (izerinde yukari yénlii
riskleri artiracaktir.

Kiresel tarafta ise Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi 6n plana ¢ikti. ECB Uglinct ceyrek itibariyle varlik alimini
sonlandirmayi planhyor. Faiz artinminin ise bilanco bliylimesi durduktan sonra gelecegi sinyali yinelendi. Toplanti
sonrasi Euro deger kaybi yasarken USD’ye karsi 2020 Mayis ayindan bu yana en disik seviyesini test etti. Hem Cin hem
de Japonya kanadinda gevsek para politikasi sinyalleri gelmeye devam ederken Cin zorunlu karsilik oranlarini 0.25 puan
indirerek likidite artirici destek verdi. Kiiresel merkez bankalari icinde FED diger majoér merkez bankalarina oranla daha
sahin goriintirken bu da dolar endeksini destekliyor.

Kaynak: EVDS, Aktif Bank . .
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Doviz Kurlari: Gelisen ekonomi para birimleri i¢in genel olarak negatif bir hafta geride kalirken TL’nin son
haftalardaki kayiplarindan sonra pozitif ayrisan tarafta yer aldig1 gériiniiyor. Buna karsin bu sepetteki hicbir
para birimi haftay1 USD’ye karsi %1’den fazla deger degisimiyle kapatmadi. 1 aylik zimni oynaklik ise
gerilemeye devam etti.

Kiresel tarafta dolar rallisi devam ederken G10 para birimleri arasinda Sterlin disinda tim para birimleri
USD’ye karsi deger kaybetti. Japon yeni negatif ayrismaya devam ederken 2002 yilindan bu yana gérdigt en
dusik seviyeleri test ediyor. Japonya tarafindan gelen sinyaller para birimindeki zayifligin enflasyon hedefi
icin kullanilacagina ve aksi yonde bir hamle gelmeyecegine isaret ediyor. Sterlin ise 1.30 desteginden
donerek haftayr kazancla gecirdi ancak BOE’den giivercin bir durus gelmesi asagi yonli sert bir ralli
gelmesine sebep olabilir. BOE’nin bir sonraki toplantisi 5 Mayis’ta yapilacak

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank .
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Faiz Enstriimanlari: Tirkiye 2 yillik tahvil faizi gegtigimiz hafta da geriledi ve %22.3 seviyesine geldi. Kurdaki
oynakhgin gerilemesi ve son veride kaydedilen yabanci portfoy girisi faizlerde asagi yonli hareketi
destekliyor. 10 yillik tahvil faizinde de benzer bir seyir gortildii ve %24 seviyesinin altina gelindi. Buna karsin
mevcut seviyeler yliksek enflasyon beklentilerinin devam ettigine isaret ediyor. Enflasyon Gizerindeki ilave
soklar faizlerin de yeniden yukari yonli baski altinda kalmasina sebep olacaktir.

Kiresel tarafta faizler kisith bir yiikselis gosterirken Almanya 10 yillik tahvil faizi %0.84 seviyesine ulasti.
Pandemi doneminde kiiresel bazda 18 trilyon dolari asan negatif faizli tahvil miktari 2.7 trilyon dolar
seviyesine kadar geriledi. ABD getiri egrisi gectigimiz haftaya gore bir miktar diizeldi ve 2 yilda asagi 10 yilda
ise yukar yonli faiz fiyatlamasi gortldu.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . . .
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi pozitif seyrini gectigimiz hafta da sirdirdii. Endeks tarihi yiiksek
seviyelerini test ederken 19 Kasim 2021 tarihinden bu yana haftalik bazda en kuvvetli yabanci girisi 8 Nisan
haftasinda kaydedildi. Endeks USD cinsinden bakildiginda da 50,100 ve 200 giinliik hareketlerinin {izerinde
fiyatlanarak pozitif bir sinyal veriyor.

Kiresel tarafta haftalik bazda karisik bir seyir hakim oldu. NIKKEI endeksi bir 6nceki hafta yasadigi
kayiplarinin bir kismini telafi ederken Avrupa tarafinda Euro Stoxx 50 endeksinin de benzer bir seyir ile %1.2
deger kazandig goriiliyor. S&P 500 endeksi ise gectigimiz haftayl negatif ayrisarak kapatti. S&P 500
endeksi yaklasik 3 hafta sonra yeniden 50 giinliik hareketli ortalamasinin altina geriledi.

Sources: Bloomberg, Aktif Bank .
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Emtia: Degerli metaller icin pozitif bir hafta geride kaldi. Kuvvetli dolar endeksi ve kiiresel bazda yiikselen
faizlere karsin metal fiyatlari pozitif seyretmeye devam ediyor. Giimis %3.5 deger kazanci ile haftay: pozitif
ayrisarak tamamladi. Altin 1965 dolar seviyesinin Gzerinde bir kapanisla pozitif sinyal veriyor. Enflasyon
beklentilerindeki bozulmanin devam etmesi ile jeopolitik risklerin siirmesi metal fiyatlarini desteklemeye
devam edebilir. Cin’de koronaviriisiin etkilerinin azalmasi ile beraber kiiresel talepte yeniden yiikselis
beklentileri hakim oldu. Bu da petrol fiyatlarini yukar yonli destekledi ve Brent petrol varili haftayr 110
dolar seviyesinin Gzerinde kapatti.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Takip Edilecek Onemli Verileri

Gelecek hafta yurt icinde veri yogunlugu zayif gériiniyor. Konut fiyatlarinin Subat ayindaki degisimi takip
edilecek. Kiresel tarafta Nisan ayi dncii PMI verileri 6n plana ¢ikiyor. Bununla beraber Cin 2022 yilinin ilk
ceyrek blylime verisini yayinlayacak.

Tarih Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
04/18/2022 05:00 Cin GSYH Biiyimes’ Yillk Degisim) 1. Geyrek 42% 40%
04/18/202 1430 Tirkiye Konut iyat Endeksi (Yillik Deisim) Subat - 77.36%
04/18/2022 07:30 Japonya Sanayi (retimi (Yillik Degisim) Subat - 0.2%
04/20/2022 11:00 Giiney Amerika | TOFE (Yilik Deisimi) Mart 6.0% 5.7%
04/2/ 2022 03:00 ingiltere Perakende Satiglar (Yill ik Degisim) Mart 28% 7.0%
04/2/2022 10:15 Fransa S&P Global Hizmet PMI Nisan 53.7 54.7
04/2/2022 10:15 Fransa $&P Global imalat Sanayi PMI Nisan 56.5 574
04/2/2022 10:30 Almanya S&P Global/BME imalat Sanayi PMI Nisan 54.5 56.9
04/2/2022 10:30 Almanya S&P Global HizmetPMI Nisan 55.5 56.1
04/2/2022 1130 Ingiltere S&P Global/CIPS imalat Sanayi PMI Nisan 542 55.2
04/2/ 222 11:30 |ngi|tere S&P Global/CIPS Hizmet PMI Nisan 60.0 626
04/ 2/ 2022 16:45 ABD $&P Global imalat Sanayi PMI Nisan 58.0 53.8
04/2/ 222 16:45 ABD 5&P Global HizmetPMI Nisan 58.0 58.0
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Aktif Portfoy Yonetimi Hakkinda

Sirket, yliksek verimli yatirim alternatifleri ile yerli ve yabanci tim yatinmcilar icin yenilikci bir anlayisla hizmet vermektedir. Bilgi
birikimi ve uzmanlig ile farkli risk/getiri beklentileri icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve y6nettigi yatirim fonlari ile yatirmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta, farkli yatinm tercihleri icin ihtiyaci karsilayan ¢6ztimler iretmektedir. Girisim sermayesi ve
gayrimenkul fonlari ile reel sektdriin yliksek potansiyelini yatirimci ile bulusturmakta ve yonettigi emeklilik fonlari ile katiimcilara
uzun vadeli siirdiiriilebilir yiiksek performans sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy yénetimi hizmetindeki yenilikci yaklagimla fark
yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin, calisanlarinin ve miisterilerinin haklarini her kosulda, menfaat gézetmeden korumak, uzman bir
yaklasimla, kaliteden &diin vermeden topluma ve gevreye kattigl degeri siirekli artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tirli veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu
verilerdeki hata, gtincellemeler veya eksikliklerden dolay Aktif Portféy Yénetimi ’nin (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
cahsanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlgi kapsaminda
degildir. Yatinm Danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danigsmanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hic bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim
tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan bu icerigin, misterilerin ve diger yatinmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Portfoy
Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfdy Yonetimi A.S.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu
bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Portfoy Yonetimi ’nden (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.)
onceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatinmcilarin sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil
ettigi distinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan ve kazan¢ yoksunluklarindan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat
Portfdy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goristiniz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.




