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Haftalik Goriinim

Gectigimiz hafta kiresel risk istahinda toparlanma goriiliirken hisse senedi endeksleri hem ABD hem de
Avrupa tarafinda pozitif bir seyir izledi. ABD’de hafta icinde tahvil fiyatlamalari ve pandemi destek paketi (1,9
trilyon USD) takip edilirken kiiresel tarafta varlik fiyatlamalari da bu basliklar ile ilintili hareket etti. ABD 10
yillik tahvili %1,6 seviyesinde fiyatlanmaya devam ederken gelisen ekonomi para birimleri yiiksek oynakligin
goruldigi haftada genel olarak pozitif bir performans sergilediler. Bu noktada Lira hafif negatif ayrisirken
haftaya aciklanacak olan faiz kararinin piyasa fiyatlamalari Gizerinde etkili oldugunu goriyoruz. TCMB beklenti
anketine gore yilsonu enflasyon beklentilerindeki ylkselis stirerken (%10,36->%10,47) Ocak ayi sanayi tretimi
yillik bazda %11,4 artis gostererek ilk ceyrekteki biylime goriinimuind teyit etti. Yine Ocak ayinda yillik ciro %
30,2 oraninda artarken veri icerisinde pandeminin etkileri hissedildi. Enflasyon arindiriimis bir sekilde
bakildiginda hizmet sektérii cirolarinin genelde daraldigi sanayi tarafinda ise kuvvetli bir goriinim
kaydedildigi gbzleniyor.

Kiresel tarafta hafta icinde veri yogunlugu zayif seyrederken ABD’de Subat ayi enflasyonu cekirdek
gostergelerde beklentilerin 0,1 puan altinda gercekleserek yillik bazda %1,3 artis gdsterdi. FED 6ncesi takip
edilecek bir diger 6nemli gosterge olan istihdam tarafinda ise haftalik issizlik maasi basvurularinin yiiksek
seyretmeye devam ettigi goriluyor.
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Doviz Kurlari: Gegtigimiz hafta gelisen ekonomi para birimlerinde ABD dolarina karsi oynakhgin yiiksek
oldugu bir seyir izlenirken Meksika pezosu %2.99, Giiney Afrika randi ise %2.72 deger kazanci ile pozitif
ayristilar. Lira haftalik bazda %0.37 oraninda deger kaybederken 5 yillik CDS primi haftayi 325 baz puan
seviyesinde tamamlad. TL fiyatlamasi Gizerinde hem kiiresel risk istahi hem de TCMB faiz karari beklentileri
hakim olurken gectigimiz haftanin verilerine bakildiginda TCMB net rezervinde zayiflama gérildu. Yurt igi
doviz tevdiat hesaplarinda ayni hafta icin 2.3 milyar dolar azalis goriilse de degisim biiylik oranda altin
fiyatlarindaki diististen kaynakland.

Major para birimlerinde ise ABD dolarina karsi genel olarak olumlu bir seyir takip edilirken Kanada dolari ve
Norve¢ Kronu %1’in Gizerinde haftalik getiriler kaydederek pozitif ayristilar. Japon yeni ise %0.66 deger kaybi
ile negatif ayrisan para birimi oldu. ABD tarafinda takip edilen 10 yillik tahvil ihraci sonrasinda piyasada
olusan faizlerin ciddi derecede bozulmamasi dolar endeksinin diger varliklar (izerinde yarattigi baskiyi
hafifletti. Bu hafta takip edilecek olan FED toplantisi major para birimlerinin yon bulmasinda etkin rol
oynayabilir.
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Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda getiriler gectigimiz hafta genel olarak yiikselis kaydederken hem risk
primi hem de TCMB faiz artirimi beklentilerinin fiyatlamalara dahil oldugunu goriiyoruz. Gosterge faiz olarak
takip edebilecegimiz 2 yillik tahvil getirisi ise %16,25 seviyesinden hafta kapanisi gergeklestirdi.

Kuresel tarafta faizler ABD 10 yillik getirileri %1.62 seviyesinden hafta kapanisi yaparken son 1 yilin en yiiksek
seviyesinde fiyatlaniyor. Haftalik bazda ABD getiri egrinin diklesmeye devam ettigini goriiyoruz. Bu noktada
enflasyon beklentilerindeki glicli iyimserlik korunurken hafta icinde IMF'den merkez bankalarina piyasa faizleri
konusunda temkinli olmalari konusunda uyari yapildi. Avrupa’da 10 yillik tahvil getirileri bir 6nceki haftaya
kiyasla karisik bir seyir izlerken italya tahvil getirilerinde 13,3 baz puanlik bir gerileme gériildii. AB icin
ekonomik aktivite konusunda sinyal veren Almanya-italya 10 yillik tahvil getiri farki ise %1’in altina gerileyerek
son 5 yilin en distk seviyesinde bulunuyor.
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ABD faiz egrisi uzun vadede artig gosterdi.
zg Kynak: Aktif Bank, Bloomberg
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Hisse Senetleri: Haftalik bazda hisse senedi endeksleri kuvvetli bir performans géstererek kazang elde
ettiler. ABD tarafinda S&P 500 endeksi haftayi %2.64 oraninda getiriyle tamamlarken Avrupa’da Euro Stoxx
50 endeksi haftayi %4.46 oraninda yikselisle bitirdi. Asya’da ise Nikkei endeksi haftalik bazda %2.96 oraninda
getiri sundu.

BiST100 endeksinde haftalik bazda %1 oraninda deger kazanci gériiliirken 50,100 ve 200 giinliik hareketli
ortalamalarinin tizerinde bir hafta kapanisi gerceklesti. TL’de deger kaybina karsin pozitif risk istahi hisse
senetlerini destekledi. Dolar cinsinden bakildiginda 50 gtinliik hareketli ortalamanin hemen altinda
gerceklesen kapanis o bdlgenin test edilip kirllmasi halinde yukari yonlu sinyal verebilir.
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BIST100"de pozitif gorinim devam ediyor.
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Emtia: ABD getiri egrisindeki ylikselisin devam etmesine karsin degerli metaller son dénem kayiplarinin bir
kismini geri aldilar. Platinyum haftayi %6.45 oraninda deger kazanci ile tamamlarken giimus ve altin tarafinda
getiriler gdzlendi. Ons altin 1680 dolar seviyesindeki destek noktasindan yiikselise gecerek haftayi 1727.11
dolar seviyesinde tamamlandi. Agustos ayindaki tepe noktasindan baslayan dustis seyri devam ederken bu
kanalin Gst noktasi da hareketli ortalamalarin da bulundugu 1810 dolar seviyesine isaret ediyor. Asagida ise
1680 dolar seviyesini dnemli bir destek olarak varligini koruyor. Petrol tarafinda enflasyon beklentilerindeki
fiyatlamalara paralel olarak pozitif seyir devam ederken Brent petrol haftayi 69.22 dolar seviyesinde
tamamlad.

Kaynak: Boambang ALTf Bank
CFTC Altin Net Spekiilatif Uzun Pozisyonlar
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Bu hafta yurt icinde TCMB’nin Mart ayi PPK karari takip edilecek. Piyasa beklentileri 100 baz puanlik bir faiz
artinmina isaret ediyor. Yukselen enflasyon beklentileri ve kiiresel gelismeler dahilinde kur tGzerinde gorilen
baski toplantinin piyasa fiyatlamalari Gizerindeki etkisini de artiracaktir. Kiiresel tarafta Merkez Bankalari 6n
plana cikarken FED’in ylkselen piyasa faizleri hakkinda verecegi sinyaller fiyatlamalarda etkili olabilir. Bu
noktada ekonomik tahminlerin de yayinlanacagi toplantida tiyelerin durusu da 6nemli olacaktir. ingiltere
Merkez Bankasi’nin negatif faiz konusunda verecegi sinyaller Sterlin fiyatlamasinda oynakhgi artirabilir
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Aktif Portfoy Yonetimi

03/15/2021 10:00 Tairkiye Konut Satislan (Yillik Degisim) Subat E - 37.9%
Sirket, yliksek verimli yatirm 03/15/2021 11:00 Tirkiye Merkezi Yanetim Bitge De ngesi Subat - -24.2b
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim 03/16,/2021 1300 ZEW Beklentiler Endeksi Mart 75.0 712
yatinmailar igin yeniliki bir anlayisla [03/15/2021 13:00 L K S i) L= bl EL
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve [eimalian i1 [Iishiye TSRSl R A T N FN- E SIESI
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icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve 03T /20212100 ABD FED Faiz Karan [Alt Bart) Mart 000% 0.00%
yonettigi yatinim fonlari ile yatinmcilara 03/T7/202120:00 ABD FED Faiz Karan [Ust Bant) Mart 025% 0.75%
verimli getiri alternatifleri sunmakta, 03/18/2021 14:00 Tiirkiye Hatftalik REPO Faizi [Mart 18.00% 17.00%
farkl yatinm tercihleri icin ihtiyaci 03182021 15:00 ingiltere |BOE Faiz Karan Mart 0.100% 0. 100%
karsilayan ¢6zlimler tiretmektedir. 03/17,/202115:00 ingiltere |BOE Variik Alim Program Hedefi Mart 575h 575h

Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari
ile reel sektoriin yliksek potansiyelini
yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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