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Genel Glindem

Bu hafta yurt icinde veri yogunlugu yiiksek seyretti. Odemeler dengesi Agustos ayinda 528 milyon dolar fazla
verdi. Dogrudan yatirimlarda net cikis yasanirken portféy yatirnmlarinda giris elde edildi. Toplamda yatirnmlar
kalemi pozitif seviyede kaldi. Resmi rezervler Agustos ayinda 13.2 milyar dolar artis kaydetti. Bunun 6.3 milyar
dolari SDR tarafindan, yaklasik 2.3 milyar dolari ise finans hesabi ve cari fazla olmasi dolayisiyla geldi. Kalan
rezerv artisinin 4.5 milyar dolar ile net hata&noksan kaleminde kaydedildigini gériiyoruz. Bu durum turizmin
etkilerinin finans hesabina gegmekte gecikmesinden kaynaklaniyor. TUiK'in acikladigi Agustos ayi verisine gore
mevsim etkilerinden arindrilmis issizlik orani %12.1 seviyesinde gerceklesti. issizlik orani Temmuz ayina gére ayni
kalirken tarim disi issizlik oraninda 0.2 puan yikselis gorildi. Sanayi liretim endeksi Agustos ayinda bir 6nceki
aya gore %5.4 oraninda artis kaydetti ve blylimenin yeniden ivmelendigini gosterdi. Yillik bazda %13.8
seviyesinde yukselis kaydeden endekste Temmuz ayi verisi de %1 yukari yonli revize edildi. Eylil ayinda merkezi
yonetim blitce dengesi 23.6 milyar TL diizeyinde acik verirken yil sonunda biit¢e agiginin gayrisafi yurt ici hasilaya
oraninin %3.5 seviyesine gelmesi bekleniyor.

Klresel tarafta ABD enflasyon verisi 6n plana ¢ikarken manset veri bir dnceki aya gére 0.1 puan artarak yillik
bazda %5.4 oraninda yukselis kaydetti. Cekirdek enflasyonun yillik degisimi ise %4 seviyesinde kaldi. Hafta icinde
yayinlanan FED toplanti tutanaklarinda varlik alim programinin azaltilma takviminin de tartisildigi gorildi. Veri
yogunlugunun nispeten zayif seyrettigi haftada dolar endeksinde de zayif bir seyir belirgin oldu. ABD enflasyon
verisi sonrasi metal fiyatlarinin oynakligi yikselirken yukari yonli sert fiyatlamalar géralda.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . .
ABD'de enflasyon yiiksek kalmaya devam ediyor.
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Doviz Kurlari: Hafta iginde TL igin satig baskisi devam ederken gelisen ekonomi para birimlerinin genel
olarak deger kazandigi bir seyir izlendi. Buna karsin reel faizde disis beklentileri TL lizerindeki baskiyi
artirirken hafta icinde %3'e yakin deger kaybi gértildi. 5 yillik CDS primi yiikselis egilimini siirdiirerek 450 baz
puan seviyesine yakin fiyatlandi.

Kiresel tarafta dolar endeksinin zayif seyrettigi hafta da Japon yeni disinda tiim G10 para birimleri ABD
dolarina karsi haftayr kazangla gecirdiler. Yendeki zayif seyir devam ederken 21 Eyliil'de baglayan USD/JPY
kurundaki yiikselis %4.7 seviyesine ulasti. Boylece paritede 2018 yilinin Aralik ayindan bu yana en yiiksek
seviye gorilmis oldu. EUR/GBP paritesinde de diisiis egilimi hakim olurken 0.85 destek seviyesinin de
kinldig1 goriliiyor. Bu noktada 0.83 seviyesi 5nemli bir destek olarak takip edilecektir.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . . . .
Dolar endeksi hafta iginde geriledi.

@ Dolar Endeksi e 50 GUnliik Hareketli Ortalama @200 Giinliik Hareketli Ortalama
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Faiz Enstriimanlari: Uzun vadeli tahvillerde yikselis seyri devam ederken Tirkiye 10 yillik gosterge tahvil faizi
%20 seviyesini test etti. 2 yillik getirilerde de ylikselis gozlenirken gosterge tahvil faizi %18.7 seviyesine geldi.
TRY OIS piyasasinda da 1 yildan uzun vadeli tiim tenorlarda yikselis gorildi. Kisa vadeli fiyatlamalar ise 21
Ekim'de yapilacak olan PPK toplantisinda 75 baz puan faiz indirimine isaret ediyor.

Kiresel tarafta Avrupa 10 yillik tahvil getirileri hafta icinde geriledi. ABD 10 yillik gbsterge faizi de %1.55 yakin
fiyatlanmayi stirdiirdii. Vadeli fiyatlamalara bakildiginda Yeni Zelanda ve Hindistan'da faiz artiriminin
fiyatlamalara yansidigi goriiliiyor. ingiltere'de 15 baz puanlik faiz artirimi ise %55 oraninda fiyatlara gecmis
durumda bulunuyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . - .
AR 10 Yillik tahvil getirisi ylikseliyor.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi 50,100 ve 200 giinliik hareketli ortalamalarinin altinda fiyatlanmaya
devam ederken 1400 seviyesini test ediyor. USD cinsinden bakildiginda 6nemli bir destek noktasi gegilirken
2020 yilinin Kasim ayindan bu yana en diistk seviyeler gériilmis oldu. Bankacilik endeksinde haftanin son
islem giiniinde sert satis gortilirken 1200 seviyesi 6nemli bir destek noktasi olarak takip edilecektir.

Kiresel tarafta ise hisse senetleri icin oldukca pozitif bir hafta olurken hem ABD hem Asya hem de Avrupa
bolgesinde kazanclar goriildi. Hang Seng endeksi %5'in tizerinde getiri ile pozitif ayrisirken S&P 500 ve Dow
Jones endekslerindeki yiikselisler nistepen sinirli kaldi. Euro Stoxx 50 endeksi de %2'nin Ustiinde kazang elde

etti.

Axis Title

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

USD cinsinden BiST100 endeksi geriliyor.
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Emtia: Degerli metaller hafta icini kazancl gecirirken paladyum, glimis ve platinyumda %2'nin tizerinde
yiikselisler goriildi. Ozellikle ABD enflasyon verisinden sonra sert yiikselis gériilen Ons altin, 1798
seviyesindeki 100 glinliik hareketli ortalamasini test ettikten sonra kalici olamad ve geri ¢ekildi. Brent
petrolde yikselis siirerken hafta icinde 85 dolar seviyesi test edildi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . . .
Brent petrolde yiikselis devam ediyor.
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Oniimiizdeki hafta yurt icinde TCMB'nin gerceklestirecegi PPK toplantisi takip edilecek. Ekonomist beklentileri
50 ila 100 baz puanlik faiz indirimi arasinda degisiklik gosteriyor. Kiiresel tarafta ise PMI verileri 6n plana ¢ikiyor.
Bununla beraber Cin'den gelecek 3. ¢ceyrek biylmesi de piyasalar tarafindan takip edilecektir.
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. . . . Beklenti Onceki
Aktif Portféy Yonetimi
y 10/18/2021 05:00 Cin GSYH Bilyiimesi (Yillik) 3. Geyrek 5.0% 7.9%
Sirket, yliksek verimli yatirim 10/18/2021 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisimi) Eyliil 0.2% 0.4%
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim 10/20/2021 09:00 ingiltere TUFE (Yillik Degisim) Eyliil 3.1% 3.2%
yatinmcilar igin yenilikci bir anlayisla AR [lirklye iikedciGilven Ekim = 7947
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve 10/21/2021 14:00 Tiirkiye Politika Faizi Ekim 17.25% 18.00%
L5 ile farkl N K g iri beklentileri 10/22/2021 10:15 Fransa Markit imalat PMI Ekim -- 55.0
.u?man.lglll.e gl ”'Snlget'r' be ?nt' S 10/22/2021 10:15 Fransa Markit Hizmet PMI Ekim = 56.2
Ui gelllgjclrllen strate]ller.le kurdugu ve 10/22/2021 10:30 Imany Markit/BME imalat PMI Ekim 56.8 58.4
yonettlgl yatmm fonlariile yatmmulara 10/22/2021 10:30 1 y Markit Hizmet PMI Ekim 55.0 56.2
verimli getiri alternatifleri sunmakta, 10/22/2021 11:30 ingiltere Markit imalat Sanayi PMI Ekim 55.0 57.1
farkl yatinm tercihleri icin ihtiyaci 10/22/2021 11:30 ingiltere Markit/CIPS HizmetPMI Ekim 54.7 55.4
kar§|]ayan g(’jzijmler uretmektedir. 10/22/2021 13:30 Rusya Politika Faizi Ekim 7.00% 6.75%
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari 10/22/2021 16:45 ABD Markit imalat PMI Ekim 60.5 60.7
ile reel sektériin yi.'lksek potansiyelini 10/22/2021 16:45 ABD Markit Hizmet PMI Ekim 55.1 54.9
10/22/2021 Tiirkiye S&P Tiirkiye Kredi Notu Ekim

yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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