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Genel Glindem

Gectigimiz hafta yurt icinde istihdam, cari denge ve sanayi Uretimi verileri takip edildi. TL'de oynakligin hafif
geriledigi haftada 1 aylik zimni volatilitede Aralik basindaki seviyeye déniildii. issizlik orani Kasim ayi itibariyle %
11.2 seviyesinde sabit kalirken mevsim etkisinden arindirilmis serilerde genis tanimh issizlik ve atil isglicu
oranlarinda da Ekim ayina gore gerileme kaydedildi. Bir dnceki aya gore istihdamda toplam 228 bin kisilik artis
elde edilirken bu artisin 96 bini hizmet 73 bini de sanayi sektoriinden geldi. Kasim ayinda cari denge 2.68 milyar
dolar acik verirken 12 aylik kiimilatif cari denge de 14.2 milyar dolar seviyesine geldi. Verilen cari acikta 3.5
milyar dolar seviyesinde dis ticaret agigi etkili olurken hizmet gelirleri agigl bir miktar sinirladi. Yine Kasim ayinda
sanayi Gretim endeksi 2021 yilinin Kasim ayina gére %11.4 diizeyinde artis kaydetti. imalat sanayi %12.5 oraninda
bliyime kaydederken Aralik ayinda goriilen 52.1 seviyesindeki imalat sanayi PMlI ile bakildiginda son ¢eyrekte de
kuvvetli bliylime goériinimunin devam ettigi anlasiliyor.

Kiresel tarafta ise ABD enflasyon verisi 6n plana ¢ikti. Beklentilerle paralel olarak ABD enflasyonu 2021 yilini %7
seviyesinde kapatt. Cekirdek enflasyon da %4.9 seviyesinden %5.5 seviyesine yukseldi. Boylece reel saatlik
ortalama kazanglar Aralik ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %2.4 oraninda daralmis oldu. ABD’de de Uretici
fiyatlari (izerinde de yukari yonlii baski siirerken Aralik ayi manset UFE verisi %9.7 oldu. Gida ve enerji grubunu
dislayan UFE verisi ise beklentilerin 0.3 puan (izerinde yillik %8.3 artis kaydetti. Haftalik issizlik maasi basvurulari
13 Aralik ile biten haftada 230 bin diizeyinde gercekleserek son haftalarin lizerine c¢ikti. Yiksek enflasyon
goriinimi ve FED’in Mart ayinda faiz artirmina gitmesinin fiyatlara bilylk ol¢lide yansimis olmasi dolar
endeksinin veriler sonrasinda zayiflamasina sebep oldu. Hafta igcinde %1’e yakin deger kaybeden dolar endeksi 50
glnlik hareketli ortalamasini kirarak 100 glinliik hareketli ortalamasina ilerledi ve Kasim ayindaki seviyelerine
dondu.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank n . R
Kiiresel enflasyon yukselmeye devam ediyor.
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Doviz Kurlari: Lira haftayi %2.7 oraninda deger kazanci ile tamamlarken hafta i¢inde 13.2 seviyeleri test
edildi. Dolar endeksindeki zayiflik ile gelisen ekonomi para birimlerinin neredeyse tamaminda deger kazanci
goruldi. Yine bu para birimlerinin yarisi haftay %1 ve lizerinde deger kazanci ile tamamladilar. TL bu noktada
pozitif ayrisirken Arjantin pezosunun da hafif deger kaybi ile negatif ayristigl gorildi. USD/TRY’deki oynaklik
bir miktar zayiflasa da eski ortalamalarina gore yiiksek seviyede kalmayi stirdirtyor.

Kiresel tarafta G10 para birimlerinin tamami ABD dolarina karsi haftayr kazangla gegirirken dolar endeksi
tarim disi istihdam verisi ile fiyatlandigi tepe noktasina goére %1.7 oraninda deger kaybi elde etmis oldu. 26
Ocak’ta yapilacak FED toplantisi buradaki fiyatlamalarin yén bulmasinda etkili olacaktir. Bu toplanti
dncesinde de para politikasina dair verilecek sinyaller oynakhgin artmasina sebep olabilir.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . .
Dolar endeksinde gerileme yasaniyor.
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Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda gectigimiz hafta 1 haftadan daha uzun tiim tenorlarda faizde gerileme
goruldi. OIS egrisinin 2 yillik tenoru gectigimiz hafta gordligi %28.5 seviyesinden %27 seviyesine geriledi. Yillik
gosterge tahvil faizi Pazartesi glintinden itibaren kademeli diislis kaydederek %24.5 seviyelerinden %23.5
seviyesine geriledi. Yabancilarin net tahvil hareketi yilin ilk haftasinda 72 milyon dolar satim yoniinde
gerceklesti.

Avrupa tarafinda 10 yillik tahvil getirileri haftalik bazda hafif gerileme kaydetti. ABD 10 yillik gdsterge tahvil
faizi de haftanin ilk islem gliniinde %1.8 seviyesini test ettikten sonra 10 baz puana kadar gerileme kaydetti.
Buna karsin ABD 10 yillik faizinde gectigimiz doneme gore yliksek seviyeler devam ediyor. Bu noktada FED’in
bilango kigliltme takvimi ve boyutu oldukga etkili olacaktir.

Kaynak: Bloomberg, JP Morgan, Aktif Bank
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi toparlanma egilimi siirdiiriirken 2000 seviyesinin {izerinde kalicilik elde
etmeyi basardi. Hafta icinde oynaklik oldukca diistik seyretti ve 2000-2100 bandinda fiyatlamalar gordldd.
USD cinsinden bakildiginda da pozitif performans gérilirken kurdaki diisus ile 100 giinliik hareketli ortalama
test edildi. Bankacilik endeksinde ise bir miktar daha zayif bir seyir takip ediliyor. Buna karsin bankacilik
endeksi yilbasina gore %7 yukarida bulunuyor. Endeksteki fiyatlamalar haftaya yapilacak PPK toplantisi
sonrasi yon bulacaktir.

Kiresel tarafta ise karisik bir seyir hakim olurken Hang Seng endeksi %4’e yakin deger kazanci ile pozitif
ayristi. Buna karsin Nikkei endeksi haftayi kayipla kapatti. Avrupa tarafinda Euro Stoxx 50 endeksi haftayi bir
miktar kayip ile gecirdi. Benzer seyir S&P 500 tarafinda da gérildi. VIX endeksi haftanin ilk islem giliniinde 23
seviyesine kadar ylkselirken sonraki giinler gerileme kaydetti ve haftayi 20 seviyesinin altinda kapatti.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . .. .
Y ' Bankacilikta nispeten zayif seyir izleniyor.
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Emtia: Metal fiyatlari da diisen dolar endeksi ile kazangli bir hafta gegirirken glimus pozitif paladyum ise
negatif ayristi. Altin/giimis rasyosunda gerileme yasandi ve 50 giinliik hareketli ortalamaya dogru cekilen
fiyatlamalar goruldi. Dolar endeksindeki zayiflik metal fiyatlarini yukarida tutsa da yukari yonli trend
bulmakta zorlandiklar gézukiyor. Petrol fiyatlarinda yiikselisin stirdiigl bir hafta daha geride birakildi.
Brent petrol varili 85 dolar seviyesinin tizerine yiikseldi. DOE’nin haftalik olarak yaymnladig petrol stok
verilerine gore Brent petrol tarafinda Aralik basindan beri stoklarda azalis ve talepte glglii seyir gordllyor.
Bu durum petrol fiyatlarinin yukari yonli hareketini destekliyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Aktif Portfoy Yonetimi

Sirket, yliksek verimli yatirm
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim
yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve
uzmanlgr ile farkli risk/getiri beklentileri
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve
yonettigi yatinim fonlari ile yatinmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta,
farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci
karsilayan ¢ozlimler tiretmektedir.
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlar
ile reel sektoriin yliksek potansiyelini
yatinmcr ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlarr ile katiimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi

14 Ocak 2022

Takip Edilecek Onemli Verileri

Oniimiizdeki hafta yurt icinde Ocak ayi tiiketici giiven endeksi verisi
takip edilecek. Aralik ayi merkezi yonetim biitce dengesi verisinde
kuvvetli bir agik gorilebilir. Aralik ayi nakit biitge dengesi 92.1 milyar TL
actk vermisti. Buna karsin 2021 yil biitge agiginin orta vadeli plandaki
beklentiye gore oldukea iyi bir noktada yili tamamlamasi bekleniyor.
Haftaya yurt icinde takip edilecek en dnemli veri ise TCMB faiz karari
olacak. Son toplantida verilen sinyaller dogrultusunda piyasa beklentisi
politika faizinde degisiklige gidilmemesi yoniinde bulunuyor. Kiiresel
tarafta ise ZEW beklenti anketleri 2022 yilina ait ekonomik aktiviteyi
takip etmek adina ilk sinyalleri verecek. Cin 4. Ceyrek buylmesi ve

aklasimla fark yaratmaktadir. s .. . . . .
yeres Y Ingiltere perakende satis verisi de piyasalar tarafindan takip edilecektir.
Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve

~ D ! Beklenti Onceki
gfg::aekﬁtt'g' degeri stirekli 01/17/2022 05:00 Gin GSYH Bityiimesi (Yillk Degisim) 4. Ceyrek 33% 4.9%
' 01/17/2022 11:00 Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi Aralik - 32.0b

01/18/2022 13:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi Ocak 36.0 29,9
01/18/2022 13:00 Almanya ZEW Cari Durum Endeksi Ocak - -7.4
01/18/2022 14:30 Tiirkiye Konut Satiglan (Yilik Degigim) Kasim - 40.03%
01/19/2022 10:00 ingiltere TUFE (Yillik Degisim) Aralik 5.4% 5.1%
01/20/2022 14:00 Tirkiye Haftalik REPO Faizi Ocak 14.00% 14.00%
01/21/2022 10:00 Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Ocak - 68.9
01/21/2022 10:00 ingiltere Cekirdek Perakende Satiglar (Yillik Degisim) Aralik - 4.7%

iLETiSIM

info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolay Aktif Portféy Y&netimi 'nin
(Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yénetimi A.S.) ve calisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhigr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhig
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagli olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatinim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, misterilerin ve diger yatinmailarin alm satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yénetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun
tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Portféy Yonetimi ’nden (Ticari Unvan: Mikafat Portfdy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portfdy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfdy Yénetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile gorisiintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmigtir.
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