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Genel Giindem

Veri gindeminin hafif oldugu haftada TL'nin ve Tirkiye varlik siniflarinin seyrini TCMB Baskani Sahap
Kavcioglu'nun Alman-Tirk Ticaret ve Sanayi Odasi ekonomi toplantisinda yaptigi konusma belirledi. Baskan,
politika faizi belirlenirken manset enflasyondan ziyade cekirdek enflasyonun referans alinabilecegini, bazi arizi
kalemlerdeki dalgali seyrin bu sekilde dislanabilecegini vurguladi. Agiklamalar sonrasi TL hizla deger kaybederken,
Eylil ayinda PPK'dan indirim beklentisi tekrar fiyatlara girdi.

Global tarafta yine veri takvimi zayif seyrederken dolar endeksi dnceki hafta kayiplarini geri aldi. Beklentilerin

altinda gerceklesen ABD Agustos ayi UFE verisiyle birlikte de tekrar zayif bir gériiniim sergileyen dolar endeksi
haftay1 92,5 seviyesinin altinda kapatt.

TUIK TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Doéviz Kurlari: Bekleneni veremeyen varlik alim plani vurgulari Dolari baski alltinda tutmaya devam
ederken, 6nceki hafta kayiplarinin da alindigini g6zlemledik. Ozellikle Emtia odakli para birimleri (AUD, NZD)
hafta boyunca kar satisina maruz kalirken, gecen hafta pozitif ayrisan Giiney Afrika Randi bu haftay da agik
ara en fazla deger kazanan para birimi olarak tamamladi. Haftanin en ¢ok negatif ayrisan para birimleri Sili
Pezosu ve Tirk Lirasi oldu.

Dolar endeksi 92,0-93,0 bandindaki klasiklesen hareketini yapma ¢abasi icindeydi. Euro/Dolar paritesi ve Onz
Altin fiyati teknik destek seviyelerine kadar gevseyip geri dondd.

DOLAR ENDEKSI BEANT HAREKETINE DEVAM EDIYOR {
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Faiz Enstriimanlari: Turkiye 2 yillik gésterge tahvil faizi bu hafta icinde de diisis kaydederek %17,90
seviyesine geriledi. Benzer seyir 10 yillik tahvil getirisinde de gorildi. Buna karsin 10 yillik faizler %17,25 ile
yilbasindaki seviyesinin 375 baz puan Uzerinde fiyatlaniyor.

Kuresel tarafta ise ABD 10 yillik tahvil getirisi hafta iginde yatay bir seyir izleyerek %1.35 seviyesinde kaldi.
Avrupa tarafinda da 10 yillik tahvil getirileri yikselis kaydederken Almanya 10 yillik tahvili -%0,33 seviyesine
geldi. Kuresel likidite fazlahg risk istahinin yiiksek oldugu ortamda portfdy riskini dengelemek igin ABD tahvil
talebini destekliyor.
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: Bloomberg, Aktif
o G 10 Yillik tahvil getirisi yliksek seviyede kalmaya devam ediyor.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi TL'deki deger kaybina paralel gelen satislarla 200 giin ortalamanin altina
geriledi. 1465 seviyesi Mayis ve Haziran ayindaki tepe noktalarini olusturdugu i¢in 6nemli bir seviye olarak
takip edilebilir. TCMB haftalik verilerine gére 03 Eyliil ile biten haftada yabancilarin net hisse senedi hareketi
99 milyon dolar alis yéniinde oldu.

Kiresel tarafta hisse senetlerinde karisik bir seyir hakimdi. Asya piyasalarinda kazanglar 4%'lere ulasirken
Avrupa ve ABD'de hafta yaklasik 2% deger kaybiyla tamamlandi. Risk istahinin yliksek olmasi hisse senedi
endekslerini desteklerken istihdamda beklenen donistin gelmemesi kazanclar sinirlayabilir.
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Emtia: Degerli metaller bu hafta boyunca hafif saticili seyretti. Sinai metallerde ise bazi kalemlerde sert
ylkselisler global enflasyonun gecici degil kalict olma riskini tekrar glindeme getiriyor.

Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Bu hafta veri yogunlugu nispeten zayif seyrederken Avrupa Merkez Bankasi toplantisi 6n plana gikacaktir. Yurt
icinde Temmuz ayi istihdam verisi ile Agustos ayi nakit biitce dengesi takip edilecek. Kiiresek tarafta takip
edilecek verilerde Almanya'da ZEW beklenti endeksleri ve Cin enflasyon verileri 6n plana ¢ikiyor.

09/13/2021 Tirkiye Cari Denge Temmuz O5)miarT. | (1,13) milar TL
09/13/2021 Tirkiye Sanayi Uretimi Temmuz 15,30% 23.90%
09/14/2021 ABD TUFE Agustos 5,30% 5,40%
09/15/2021 Gin Sanayi Uretimi Agustos 5,80% 6,40%
09/16/2021 ABD Perakende Satiglar Agustos 090% 1,10%
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Aktif Portfoy Yonetimi

Sirket, yliksek verimli yatirm
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim
yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve
uzmanhg; ile farkli risk/getiri beklentileri
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve
yonettigi yatinim fonlari ile yatinrmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta,
farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci
karsilayan ¢oziimler tiretmektedir.
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari
ile reel sektoriin yliksek potansiyelini
yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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