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Genel Giindem

Yurt icinde veri yogunlugunun nispeten zayif seyrettigi gecen haftada varlk fiyatlamalarindaki oynakhgin da
disik seyrettigi gorildi. Veri tarafinda Ekim ayina dair isglict istatistikleri takip edilirken mevsim etkisinden
arindirilmis issizlik orani 0.2 puan azalis ile %11.2 seviyesinde gerceklesti. Genis tanimli issizlik oranlarinda ise bir
onceki aya gore artis kaydedildi. USD/TRY hafta icinde 13.50-13.90 bandinda fiyatlanirken 13.95 seviyesinde
TCMB'nin t¢lincl kez dogrudan midahalede bulundugu goruldi.

Klresel tarafta ABD enflasyon verisi 6n plana cikti. Veri yogunlugu nispeten zayif seyrederken bu hafta yilin en
yogun haftalik takvimi takip edilecek. ABD'de Kasim ayi manset enflasyonu beklentilerle paralel olarak yillik
bazda %6.8 artis kaydetti. Cekirdek enflasyon yillik degisimi de yine beklentilerle uyumlu olarak %4.9 seviyesinde
gerceklesti.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . . .
Kuresel enflasyon yiikselmeye devam ediyor.
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Doviz Kurlari: Lira gecen haftayi yatay bir seyir ile gecirirken fiyatlamalar agirlikli olarak 13.80 seviyesine
yakin olustu. TL gelisen ekonomi para birimleri arasinda negatif ayrisirken Gliney Amerika para birimlerinin
pozitif ayristig gorildi. Lira'nin opsiyonlarin 1 ayda ima ettigi oynakligi yliksek seviyelerini korumasina karsin
gectigimiz haftalara gore gerileme kaydetti. 13.90 seviyesinin lizerinde TCMB tarafindan dogrudan déviz
miidahalesi gerceklestirildi. ilk miidahalede kurda %10 seviyesinde ikinci miidahalede %3.5 seviyesinde ve
t¢linci mudahalede %1.5 seviyesinde geri ¢cekilme gozlendi.

Kiresel tarafta G10 para birimleri karisik bir seyir izledi. Japon yeni negatif ayrisirken Avustralya dolari ve
Norve¢ kronu USD'ye karsi %2'nin izerinde deger kazandilar. Dolar endeksinde Aralik ayinin basindan beri
yatay seyir hakim ve 200 giinliik hareketli ortalamasinin %4 tizerinde fiyatlaniyor. EUR/GBP paritesi hafta
icinde 200 giinlik hareketli ortalamasini test ettikten sonra geri ¢ekildi. Bu hafta merkez bankalarinin
kararlari G10 para birimlerinde oynakhg arttirabilir.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . . e . . .
MSCI gelisen ekonomi para birimi endeksi yatay seyrediyor.
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Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda gectigimiz iki haftada tiim tenorlarda kaydedilen ytikselisin kisitli da
olsa bir kisminin geri alindigi gorilda. Buna karsin yiiksek seviyeler uzun donem kredi maliyetlerinin de asagi
inmekte zorlandigini géstermeye devam ediyor. Bu durum enflasyon beklentilerindeki bozulmanin da faiz
fiyatlamalarindaki bir yansimasi olarak gorulebilir. 2 yillik gdsterge tahvil getirisi %21'in Gzerinde fiyatlanmaya
devam etti.

Avrupa tarafinda tahvil getirileri haftalik bazda hafif artis kaydetti. Euro Swap fiyatlamalari haftalik bazda sabit
kalirken USD Swap fiyatlamalarinda 15 baz puan seviyesinde yiikselis gorialdi. ABD 10 yillik gosterge tahvil
getirisi ise %1.5 seviyesinde fiyatlaniyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
OIS piyasasinda uzun vadelerde yiikselis goriiliiyor.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksindeki yiikselis seyri devam ederken 2000 seviyesinin de (izeri gorildii.
Banka endeksinde de yiikselis seyri devam ediyor ancak haftanin son islem giinlerinde satig baskisi gériild.
USD cinsinden bakildiginda BiST100 endeksinde 50,100 ve 200 giinliik hareketli ortalamalarinin altindaki
fiyatlanma devam ediyor. Buna karsin hafta icinde USD cinsinden %6 yikselis kaydedildi.

Kiresel tarafta yiliksek risk istahri ile hisse senedi getirileri oldukc¢a pozitif bir seyir izledi. S&P 500 endeksi %
2'ye yakin kazang elde ederken Euro Stoxx 50 endeksi de %3'e yakin deger kazandi. Nikkei ve Hang Seng
endeksleri de haftay deger kazanciyla kapattilar. VIX endeksi hafta basinda gérdiigii 35 seviyesinden 20
seviyesine geriledi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
MSCI gelisen piyasalar hisse senedi endeksi geriliyor.
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Emtia: Metal fiyatlarinda gectigimiz hafta da satis baskisi goriilda. Ons altin 1770 dolar seviyesini test
ederken giimiiste de 22 dolar seviyesinin altinda fiyatlamalar gortldi. Platinyum pozitif ayrisan tarafta yer
aldi. Brent petrol ekonomik aktivitede iyilesme beklentilerine paralel 75 dolar seviyesinin tzerine ¢ikti.
Hafta icinde Brent petrol fiyatlari 200 giinliik hareketli ortalamasi ile 100 ginliik hareketli ortalamasinin
arasinda kaldi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
Brent Petrol
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Takip Edilecek Onemli Verileri

Oniimiizdeki veri yogunlugu hem yurt ici hem kiiresel tarafta oldukca yogun olacak. Yurt icinde TCMB toplantisi
on plana cikiyor. Ekonomist beklentileri politika faizinde 100 baz puanlik bir indirime isaret ediyor. Kiresek
tarafta merkez bankasi kararlari takip edilecek. ingiltere Merkez Bankasi'nin politika faizinde degisiklik yapmasi
%20 seviyesinde fiyatlamalara yansimis durumda bulunuyor. Bir sonraki toplanti icin yonlendirme yapilabilir.
Bununla beraber Aralik ayi PMI verileri varlik fiyatlamalarinda oynakhigi artirabilir.




faktif, portfoy

13 Aralik 2021

Aktif Portfoy Yonetimi Beklenti Onceki
irk iksek imli 12/13/2021 10:00 Tiirkiye Odemeler Dengesi Ekim 2.80b 1.65b
sirket, ydksek verimli yatirm 12/13/202110:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Ekim = -1.5%
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim 12/13/2021 10:00 Tiirkiye sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Ekim - 8.9%
yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla 12/14/2021 10:00 Tiirkiye Konut Satiglar: (Yillik Degigim) [Kasim = 14.9%
izmet vermektedir. Bilgi birikimi ve 15/2021 10:00 ingiltere TUFE (Yillik Degisim Kasim 4. 4.
h t ktedir. Bilgi birik 12/15/. I llik 7% 2%
uzmanlhgr ile farkl risk/getiri beklentileri 12/15/2021 10:45 Fransa TUFE (Yillik Degisim) |kasim = 2.8%
igin geli§tirilen stratejilerle kurdugu ve 12/15/2021 11:00 Tiirkiye kezi Yonetim Biitce Dengesi |KaS|m - -17.4b
yénettigi yatinm fonlari ile yatirmcilara 12/15/2021 16:30 ABD F de Satiglar (Aylik Degisim) Kasim 0.8% 1.7%
verimli getiri alternatifleri sunmakta 12/15/2021 22:00 ABD FED Politika Faizi (Alt Bant) Aralik 0.00% 0.00%
farkl ihleri icin ihti ’ 12/15/2021 22:00 ABD FED Politika Faizi (Ust Bant) Aralik 0.25% 0.25%
Glidl yatlrml t?m S g tlyac.| 12/16/2021 11:30 I Markit/BME imalat PMI Aralik 57.3 57.4
ka.ir.§|.layan gozurn.ler uretrpektedlr. 12/16/202111:30 Imany Markit Hizmet PMI Aralik 518 52.7
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlar 12/16/2021 12:30 ingiltere Markit imalat Sanayi PMI Aralik 57.6 58.1
ile reel sektoriin ylksek potansiyelini 12/16/2021 12:30 ingiltere kit/CIPS Hi Aralik 56.8 58.5
yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi 12/16/2021 14:00 Tiirkiye Haftalik REPO Faizi Aralik 14.00% 15.00%
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun 12/16/2021 14:30 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim) Ekim = 35.51%
vadeli stirdiriilebilir yi]ksek performans 12/16/2021 15:00 !ngtltere BOE Politika Faizi Aralik 0.100% 0.100%
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portfdy 12/16/2021 15:00 ingiltere BOEVar.Il-k A|II1.I ?rograml Aralik 875b 875b
Snetimi hizmetindeki venilikci 12/16/2021 15:45 AB ECB Politika Faizi Aralik 0.000% 0.000%
16/2021 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Ayli gisim) Kasim 0. 1.6
Y SKlasmia fark Ktadie 1216/ yt Deetim Ay Deg¥ ”‘ =
yaklagimla fark yaratmaktadir. 12/16/202117:15 ABD pasite Kullanim Orant Kasim 76.8% 76.4%
. . > 12/16/2021 17:45 ABD Markit imalat PMI Aralik - 58.3
$|r|ketul1 ana hedefl.,. otrta.:da.rn:unr,] K 12/16/2021 17:45 ABD Markit Hizmet PMI Aralik = 58.0
(L= ETIINTR) WA (ARSI I L QEERHIR 12/17/2021 12:00 I IFO Beklentiler Aralik 935 942
her kosulda, menfaat gozetmeden 12/17/202112:00 Almany IFO Cari Durum [Aralik 972 99.0
korumak, uzman bir yaklasimla, 12/17/2021 13:30 Rusya Politika Faizi Aralik 8.50% 7.50%

kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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