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Haftalik Goriinim

Hafta icinde yurt ici tarafinda enflasyon verileri én plana ¢ikti. Mart ayinda manset yillik TUFE %16.19
seviyesinde gerceklesirken UFE yillik degisimi %31.2 oldu. Cekirdek enflasyon gdstergelerinde manset
TUFE’nin Gizerine ¢ikan yillik degisimler enflasyon egiliminin de yiikseliste olduguna isaret ediyor. Enflasyon
egilimi ve beklentilerindeki ylkselis ile kiiresel tarafta ikinci ceyrekte beklenen yiiksek enflasyon yil sonu
enflasyon goriinimi tGzerinde yukari yonli risk olusturuyor. TCMB net rezervleri gectigimiz hafta 2.1 milyar

dolar azalisla 10.7 milyar dolar seviyesine gerilerken yurt ici yerlesiklerin doviz tevdiat hesaplarindaki gerileme
2.5 milyar dolar diisis ile devam etti.

Kiresel tarafta veri yogunlugu zayif seyrederken ABD’de agiklanan ISM hizmet endeksi 63.7 ile ekonomik
aktivitede toparlanmaya isaret etti. Kiiresel enflasyon gériiniimiinde 6ncii verilerden biri de Cin Mart ayi
enflasyonu oldu. TUFE yillik bazda %0.4 seviyesinde gerceklesirken UFE %3.6 diizeyindeki beklentileri asarak %
4.4 seviyesinde gerceklesti. Avrupa tarafinda Subat ayina dair sanayi tiretimi verilerinde Almanya yillik -%6.4 ve
Fransa yillik -%6.6 ile negatif sinyal verdiler.

Kaynak; Boomberp AR Bank . . -
Cekirdek enflasyon mansetin Uzerine cikti.
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Doviz Kurlari: Gegtigimiz hafta gelisen ekonomi para birimleri icin genel olarak pozitif bir hava hakim
olurken USD/TRY paritesi 8,15 seviyesinde destek sinyali verdi. Buna karsin volatilite tarafinda diger gelisen
ekonomi para birimlerine gére negatif ayristi. Koronaviris etkileri ile beraber Hint rupisinde sert deger kaybi
gozlenirken Arjantin pezosu disinda Giiney Amerika para birimlerinin haftayr kazangh gecildigi gordiltyor.
Yeni ceyrek baslangici ile kiiresel tarafta pozitif seyreden risk istahi gectigimiz hafta devam etse de gelisen
ekonomi para birimleri fiyatlamasinda ABD tahvil fiyatlamalari 6nemini koruyor.

Hafta icinde diisus egilimi gosteren dolar endeksi haftanin son islem giiniinde hafif toparlandi. G10 para
birimleri dolar endeksindeki seyirle paralel olarak pozitif bir hafta gecirirken GBP deger kaybiyla negatif
ayristi. Yil bagindan bu yana kuvvetli diisiis seyri gdsteren EUR/GBP paritesinde ise gectigimiz hafta sert
ylkselis yasandi ve parite 50 gilinlik hareketli ortalamasinin Gizerine ¢ikti.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Faiz Enstriimanlari: Yurt icinde gosterge tahvil getiri hafta basina gore 10 baz puan kadar ylikselis gosterirken
uzun vadeli faizler tarafindaki katilik devam ediyor. OIS piyasasinda TL faizleri genel olarak yatay bir seyir
izlerken uzun vadeli faizler yukarida kalmaya devam ediyor. Bu hafta faiz enstriimanlarindaki hacmin son
yillarin en diislik seviyelerine geriledigi gbzlendi. Haftaya takip edilecek PPK faiz karari ve karar metninde
verilecek sinyaller TL faiz fiyatlamalarini etkileyecektir.

Kiresel tarafta ABD 10 yillik tahvil getirileri dolar endeksi ile paralel bir seyir izlerken ABD getiri egrinin tim
tenorlarda hafif geriledigi gorullyor. Avrupa tarafinda ise 10 yillik tahvil getirileri genel olarak yikselirken
italya’daki artis 11 baz puan ile diger iilkelerden daha yukarida gerceklesti.
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Hisse Senetleri: Haftaicinde yurtici varliklar saticili bir seyir izlerken son islem giintinde satis baskisi
hizlandi. 50 ve 100 glinliik hareketli ortalamalarinin altinda fiyatlanan endeks zayif bir gériiniim sergiliyor.
USD cinsinden bakildiginda 200 giinliik hareketli ortalamaya yakin seyreden fiyatlamalar son islem
glnindeki satis ve hafta kapanisi ile bu destegin de kirildigina isaret ediyor.

Kiresel tarafta pozitif seyreden risk istahi gectigimiz haftanin da hisse senedi endeksleri icin kazanch
tamamlanmasina yol acti. S&P 500 endeksi %3’ln lizerinde bir getiriyle olduk¢a pozitif bir performans
sergilerken Avrupa borsalarinda da alim seyri hakim oldu. Bu noktada Asya’nin bir miktar daha negatif
aynistigr goriliyor. ABD’de korku endeksi olarak da adlandirilan CBOE VIX endeksi 17 seviyesinin altini test
ederek pandemi 6ncesi seviyelerine dondu.

]
E
:
[

VIX Endeksi

Eqszuasszuﬁ

o1& 1xH3 2017 1E0R 2018 1EOR201% b Al e Lo 180% 202




faktif, portfoy

12 Nisan 2021

Emtia: Degerli metaller tarafinda oynakligin yliksek seyrettigi haftada altin ve giimiis deger kazanci elde
ederken son islem giintinde kazanclarinin bir kismini geri verdiler. Ons altin 50 giinliik hareketli ortalamasini
test ederken diistis gérinimini sirdirdd. Altin glimiis rasyosunu inceledigimizde ise hafta icinde yatay bir
seyir gordik. Benzer yatay goriinim petrol varliklarinda da gordilirken Brent petrol varili 60 dolarin tizerinde
fiyatlanmaya devam ediyor. Son 15 yil petrol fiyatlamalarina bakildiginda Nisan ayinda pozitif mevsimsellik
etkisi dikkat ¢ekiyor.

Kirgruah: EVE, ARl Bank
Brent Petrol Aylik Fiyat Degisimi (Son 15 yil ortalamasi)
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

u hafta yurt icinde veri akisi yogun seyrediyor. Hafta basinda Subat ayina dair 6demeler dengesi, istihdam ve
sanayi Uretimi verileri agiklanacak. Yillik sanayi Gretimi degisimi kuvvetli gérinimiini strdirirken Subat
ayinda 2.5 milyar dolar degerinde cari acik verilmis oldugu bekleniyor. Haftanin kalaninda Mart ayi konut
satislari, Subat ayi konut fiyat endeksi ve Mart ayi merkezi yonetim bitce dengesi verileri takip edilecek.
Haftanin takip edilecek en 6nemli olayi ise Persembe glinii yapilacak PPK toplantisi olacak. Analist beklentileri
politika faizinde degisiklik yapilmayacagina isaret ediyor.

Kuresel tarafta baz etkisi ile beraber %2’nin Gzerine gikan ABD Mart ayi enflasyon beklentisi ve %18’in
Uzerinde gergeklesmesi beklenen Cin ilk geyrek blyime verileri piyasalarin takibinde olacak. Bununla beraber
ZEW tarafindan gerceklestirilen Almanya Nisan ayi beklenti anketleri ve ingiltere aylik éncii biiyiime verileri de
Onem arz ediyor.
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. P P S Tarih Ulke Veri Dénem Beklenti Oncekd
Aktif Portfoy Yonetimi 04/12/2021 1000 Tarkiye Isubat 2.470 1.87b
Sirket, yiiksek verimli yatinm 04/12/2021 10:00 Tarkiye bat o 12.2%
alternatifleri ile yerli ve yabanci tiim Dy13/2021 05:00 E" bat 1% B
yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla SyaS Lo oet = 2%
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve %/%/zu%% ;%:%e Oretimi (Vilhk Deisim) bat :;:‘ :f:‘
uzmanhg; ile farkli risk/getiri beklentileri 04/13/2021 1200 i [zEw Bekentiler Endeksi [Nisan 791 66
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve 04/13/2021 12:00 i ZEW Carl Durum Endeksi Nisan 3.0 L0
yonettigi yatinm fonlari ile yatinmcilara 104/13/202115:30 ABD }W I; 25% 1.7%
verimli getiri alternatifleri sunmakta, 04/15/202110:00 Tarkiye Mart = |s12x
farkl yatinm tercihleri icin ihtiyaci 04/15/2021 1000 Tirkiye l;n_m - |-31.6%
karsilayan ¢éziimler tiretmektedir. 04/15/2021 11:00 Tiirkiye Mart - 23.2b
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari 04/15/2021 14:00 Tiirkiye |Nisan 19.00% 19.00%
ile reel sektoriin yliksek potansiyelini 04/16/2021 0500 Cin GSYH 1llsk Degi |1. Ceyrek 18.6% 6.5%
yatinmci ile bulusturmakta ve yénettigi 04/16/202114:30 Tiirkive [Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim) __[Subat = 30.4%

emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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