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Genel Glindem

Bu hafta yurt iginde sanayi Uretimi, istihdam ve cari denge verileri takip edildi. Eylil ayinda sanayi Uretimi bir
onceki aya gore %1.5 oraninda daralirken yillik bazda %8.9 artis kaydetti. Beklentilerin altinda kalan veride imalat
sanayi %9.7 bliyime ile gliclii gorinimini strdirdi. Eylil ayinda cari denge beklentileri asarak 1.65 milyar dolar
fazla verdi. Agustos ayi verisinde de 300 milyon dolar yukari yonli revizyon gorildi. Turizm gelirlerindeki olumlu
seyir veriyi pozitif etkilerken 12 aylik kim{latif cari denge de 18.4 milyar dolar seviyesine inmis oldu. Dogrudan
ve portfoy yatirnmlarindaki pozitif seyir ile turizmin de katkisiyla net hata & noksan kaleminin fazla vermesi, resmi
rezervleri de yukari yonde etkiledi. Eyliil ayinda resmi rezervler 5.6 milyar dolar artis kaydetti. Mevsim
etkilerinden arindirilmis igsizlik orani Eylil ayinda bir 6nceki aya gore 0.3 puan azalarak %11.5 seviyesinde
gerceklesti. Bir 6nceki aya gore issiz sayisinda 70 bin kisilik azalma yasanirken istihdamda 426 bin kisilik artis
goruldi.

Kuresel tarafta ABD Ekim ayi enflasyon verisi 6n plana ¢ikti. Yillik %5.9 seviyesinde bulunan medyan beklentiye
karsin gerceklesme %6.2 seviyesinde oldu. Uretici fiyat endeksi yillik degisimi ise %8.6 seviyesinde gerceklesti.
Enflasyondaki yliksek seyir dolar endeksi ve degerli metallerde yikselise sebep olurken ABD 10 yillik gosterge
tahvil faizi de %1.6 seviyesini test etti. Almanya’daki ZEW anketinde beklentiler endeksi pozitif olurken cari
durum endeksi bir miktar zayif kaldi. ingiltere tiglincii ceyrek éncii biiyiime verisinde yillik GSYH biiyiimesi %6.6
seviyesinde gergeklesti. Beklentiler %6.8 seviyesine isaret ediyordu. Tiketim harcamalari ve ithalat tarafinda
beklentilerin oldukca altinda kalan gerceklesmeler ingiltere’de tiglincii ¢eyrek itibariyle ic talebin beklenenden
zayif seyrettigini gosteriyor.

Kaynak: Bleomberg, Aktif Bank N .
ABD'de manset enflasyon yilikselmeye devam ediyor.
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Déviz Kurlari: Dolar endeksindeki kuvvetli seyir stirerken gelisen ekonomi para birimlerinde de dalgal bir
seyir hakim oldu. Brezilya reali ve $ili pezosu %2’nin Ustiinde deger kazanglari ile pozitif ayrisirken TL, Forint
ve Ziloti %2’den fazla deger kaybederek negatif ayrisan tarafta yer aldilar.

Kiresel tarafta da gticlii dolar fiyatlamalarda belirleyici oldu. G1o para birimlerinin tamami ABD dolarina
karsi deger kaybederken Yen en az kaybi yasayan para birimi oldu. EUR/GBP paritesinde 200 giinlik hareketli
ortalamadan geri donildiga gozlendi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . . . [
Dolar endeksinde ylkselis siiriiyor.
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Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda uzun tenorlarda faizlerin geriledigi gézlenirken haftaya yapilacak olan
TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda 100 baz puan faiz indiriminin fiyatlandigi gériliyor. Doéviz kurundaki
baski sonrasi enflasyon beklentileri bir miktar bozulurken 10 yillik gbsterge tahvil faizinde %19.5 seviyesinin
Gzerine gelindi. 2 yillik gbsterge faiz ise %17.7 seviyesinde bulunuyor.

Kuresel tarafta tahvil getirileri yiksek enflasyon ile beraber yiikselis kaydetti. Hem Euro hem de USD swaplari
da yukari yonli hareket ederken ABD 10 yillik tahvil faizi %1.5 seviyesinin Gzerinde fiyatlaniyor. Almanya 10
yillik gésterge faizi Kasim ayinin basinda -%0.1 seviyesini test ederken hafta basinda -%0.3 seviyesine kadar
geriledi. Hafta icinde yukselis kaydetse de uzun vadeli tahvil getirilerindeki yukari yonla seyir ivme kaybetmis
gozukuyor.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksinde yiikselis seyri devam ederken 1600 seviyesinin tizerinde fiyatlamalar
olustu. Hareketli ortalamalarini ve Mart zirvesini asan endeks pozitif sinyal vermeye devam ediyor. Buna
karsin dolar bazinda bakildiginda 50 ve 100 giinliik hareketli ortalamalarinin hemen izerinde yukari yon
bulmakta zorlanan bir gériiniim sergiliyor. Faiz indirim beklentileri ve enflasyondaki yukari yonli seyir TL
fiyatlarda destekleyici olmaya devam edebilir.

Kiresel tarafta karisik bir seyir hakim olurken S&P 500 endeksi hafif gerileme kaydetti. Euro Stoxx 50
endeksi de haftayi basladig yere yakin seviyede tamamladi. Hang Seng endeksi %1.8 deger kazanci ile pozitif
ayrisan tarafta yer aldi. VIX endeksi hafta icinde gerileyerek 17.3 seviyesine geldi. 2021 yili ortalamasi 19.9
seviyesinde bulunuyor. Buna gore risk istahi pozitif seyretmeye devam ediyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank .
USD Cinsinde BIST100 endeksi ylikselis kaydetse de zayif gorinimiinii
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Emtia: Degerli metaller ABD’de enflasyonun beklentileri asmasi sonrasi hizl bir yiikselis kaydettiler.
Platinyum %3.75 ile pozitif ayrisirken altin %2’ye yakin deger kazandi. 1870 dolar seviyesini test eden Ons
altin pozitif bir goriinti ¢iziyor. Major merkez bankalarinin faiz artiramayacagi ve enflasyonun yiiksek
seyredecegi bir beklentinin hakim olmasi durumunda degerli metallerdeki kazanglarin devam etmesi
beklenebilir. Brent petrol hafta icinde gerileyerek 50 giinliik hareketli ortalamasina yakin fiyatlandi. Buna
karsin 80 dolar seviyesinin Gizerinde kalicilik devam ediyor.

Kaynak: Bloomberg, CFTC, Commaodity Exchange, Aktif Bank . N . .
Altinda spekulatif net pozisyonlanma yukselis kaydediyor.
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Takip Edilecek Onemli Verileri

Oniimiizdeki hafta yurt icinde TCMB karari 6n plana cikiyor. Ekonomist beklentileri politika faizinde 100 baz
puanlik bir indirime isaret ediyor. Kiiresel tarafta ise ABD Ekim ayI perakende satis ve sanayi liretimi verisi takip
edilecektir.
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Aktif Portfoy Yonetimi i i Beklenti
11/15/202102:50 Japonya GSYH Degisimi (Ceyreklik Degisim) 3. Ceyrek 02% 0.5%
Sirket, yliksek verimli yatirm 11/15/2021 10:00 Tiirkiye Konut Satislan (Yillk Deisim) Ekim - 7.6%
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim 11/15/2021 11:00 Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi Ekim = -23.6b
yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla 11/16/2021 10:45 fransa TUFE (Yillik Degisim) Ekim = 2.6%
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve 11/16/2021 14:30 Tuirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik Degisim) Evial = 3.88%
uzmanhgy ile farkli risk/getiri beklentileri 11/16/202116:30 ABD Perakende Satislar (Aylik Deisim) Ekim 11% 0.7%
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve 11/16/202117:15 ABD Sanayi Uretimi (Ayhik Degisim) Ekim 0.8% 1.3%
yénettigi yatirm fonlariile yatmmulara 11/16/202117:15 {&BD I(._a_pasne Kullanim Orani Ekim 75.8% 75.2%
verimli getiri alternatifleri sunmakta, :ﬂ:;’;ﬁ: :ﬁz '_I:jsil':: ;:;E l:;"::::?:" 'E:'“ 1:35 1::;:;
. PP rl a al SIm A
it el (e e e 11/19/2021 1000 ingiltere Cekirdek Perakende Satslar (villk Deggim)___|Ekim - 2.6%

karsilayan ¢oziimler tiretmektedir.
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari
ile reel sektoriin yliksek potansiyelini
yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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