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Genel Giindem

Yurt icinde gectigimiz hafta Haziran ayina ait cari denge, issizlik verileri, Sanayi Uretimi ve Hazine ve Maliye
Bakanligi'nin yurtigi borglanmasi takip edildi. Haziran ayinda issizlik orani 0.3% puan azalarak Nisan 2018 yilindan
beri en dusik seviye olan %10.3 seviyesine geriledi. Cari agik tarafinda ise Haziran ayi verisi takip edildi. Cari agik
gecen yilin ayni ayina gore 2.3milyar USD genisleyerek 3.5milyar USD'ye yiikseldi. 12 ayhk kiimilatif cari acik ise
32.7milyar USD oldu. Haziran'da arindirilmamis sanayi tretimi %8.4 artis kaydetti.

Kiresel tarafta ise Amerika'dan gelen enflasyon verileri ve FED baskanlarinin konusmalari takip edildi. ABD'de
enflasyonun beklentilerin altinda 8.5% aciklanmasiyla birlikte kiiresel risk istahinda artis gerceklesti. UFE de
beklentilerden bir miktar daha iyi gelerek 0.5% geriledi. Datalarin sagladigi risk istahindaki artisi FED baskanlarinin
konusmalari torpiledi. San Francisco FED Baskani Daly, enflasyon verisine soru isaretleriyle yaklasarak
enflasyonun kalici olarak distigini gérmek igin erken oldugunu savundu. Minneapolis FED Baskani Kashkari ise
faiz artiglarina devam edilmesi konusundaki diistincelerini yineledi.




faktif, portfoy

12 Agustos2022

Cari Denge

6.000
4.000

2.000
[ — =i

m B B
2.000 1 1 1 1 2 1 1
-4.000
-6.000
-8.000

-10.000
-12.000

m Mal Dengesi m Hizmet Dengesi m Diger

Doviz Kurlari: Gelismekte olan para birimlerinin biyik cogunlugu dolara karsi bu haftayi deger kazanarak kapatti.
Sili Peso'su haftalik olarak %3.5 deger kazanirken; Arjantin Peso'su, Rus Rublesi ve Tirk Lirasi ise sinirli deger
kayiplari yasadi.

Gelisen para birimlerinin tamami dolara karsi deger kazanirken GBP'de bu deger kazanci ingiltere'den gelen kis
mevsiminde eneriji kesintileri olabilecegi haberleriyle sinirlh oldu. FED'in Eylil toplantisina kadar verilerle yon
bulacak EUR/USD paritesi ECB'nin sirpriz 50bps faiz artisiyla gliclenmeye baslamisti, ABD enflasyon verilerinin de
beklentilerin altinda gelmesiyle 1.03 seviyesinin lzerine cikt.
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Faiz Enstriimanlari: Hazine ihalelerinin takip edildigi haftada TL cinsi DIBS'lerde ve Tiirk Eurobond'larinda
ralli devam etti. 10 yillik TL cinsi tahviller 15.50% seviyelerine kadar geri gekildi. Yil igerisinde Mart ayinda gor-
diigu tepe noktasi ise %26.50 idi. Bu harekette TCMB'nin teminatlar ile ilgili almis oldugu kararlar ve CDS'in
900'den 650'ye kadar gerilemesi etkili oldu. Gelecek hafta Hazine'nin borg¢lanmasi 10 yillik sabit kupon 6de-
meli, 10 vyl enflasyon endeksli ve 10 wyiI  SUKUK satislariyla devam  edecek.

Eurobond ise CDS'teki son iki haftadaki gliclii geri cekilme ile birlikte tiim vadelerde ortalama 150bps diiserek
¢ift haneli eurobond getirisi kalmamis oldu. ABD'de ise 2yil 10yil tahvil faizleri arasindaki getiri farki 2000 yi-
lindaki dip seviyesi -50bps'e kadar geriledikten sonra haftayi -30 seviyesinden kapatiyor.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi haftayi olduk¢a pozitif tamamlarken bankacilik endeksi bankacilik karlarinin da
beklentiler dahilinde yliksek gelmesiyle bu yiikselise dncliliik etti. Boylelikle Temmuz ortasindan baslayan
yukselis %20'ye ulasmis oldu.

Kiresel tarafta da hisse senedi piyasalari icin pozitif bir seyir s6z konusuydu. Dow Jones haftalik kazanci %2'ye
gelirken Avrupa tarafinda da hisse senedi borsalarinin haftalik ortalama ylikselisi %1 civarinda.
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Emtia: Emtialardaki zayif seyir bu hafta yerini ylkselise birakti. Bloomberg Emtia endeksi 110 seviyesine
dustlikten sonra bu haftaki ylkselisiyle beraber 122 seviyesine yilkseldi. ABD'deki enflasyon verisinin
beklentilerden iyi gelmesiyle beraber altin ve glimis de yukselis kaydetti.
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Takip Edilecek Onemli Verileri

Oniimiizdeki hafta yurt icinde veri yogunlugu zayif seyredecek. Resesyon takibi acisindan éncii veri olabilecek
Amerika'da Sanayi Uretimi verisini takip edecegiz. Tiirkiye'de ise Merkez Bankasi toplantisi takip edilecek.

Beklenti Onceki
08/15/2022 11:00 Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi Temmuz -31.1b
08/16/2022 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Temmuz 0,30% -0,20%

08/18/2022 14:00 Tiirkiye 1 Haftalik Repo Faizi Agustos 14% 14%
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Aktif Portfoy Yonetimi Hakkinda

Sirket, yliksek verimli yatirim alternatifleri ile yerli ve yabanci tim yatinmailar icin yenilik¢i bir anlayisla hizmet vermektedir. Bilgi
birikimi ve uzmanligy ile farkli risk/getiri beklentileri icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve yénettigi yatinm fonlari ile yatirmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta, farkl yatinm tercihleri icin ihtiyaci karsilayan ¢éziimler tiretmektedir. Girisim sermayesi ve
gayrimenkul fonlari ile reel sektoriin yliksek potansiyelini yatirnmci ile bulusturmakta ve yonettigi emeklilik fonlari ile katiimcilara
uzun vadeli siirdiiriilebilir yiiksek performans sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy yénetimi hizmetindeki yenilik¢i yaklagimla fark
yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin, ¢alisanlarinin ve miisterilerinin haklarini her kosulda, menfaat gézetmeden korumak, uzman bir
yaklasimla, kaliteden 6diin vermeden topluma ve gevreye kattig1 degeri siirekli artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

® Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu
verilerdeki hata, gtincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Portféy Yénetimi ’nin (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
¢ahsanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim Danismanhg hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danigsmanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirm
tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan bu icerigin, misterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Aktif Portféy
Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu
biltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Portféy Yonetimi 'nden (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.)
onceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirnmlar ve igslemlerle ilgili bagimsiz
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatinmcilarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil
ettigi dustinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan ve kazancg yoksunluklarindan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat
Portfy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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