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Genel Giindem

Yurt iginde cari denge ve sanayi Uretimi verilerinin 6ne ¢iktigl haftada Ocak ayinda 7.1 milyar dolar cari agik
verilirken sanayi Uiretimi de bir dnceki aya gore %2.4 daraldi. Cari acgikta yliksek dis ticaret acigi etkili oldu ve bu
etkinin Subat, Mart aylarinda da devam edecegi goriliyor. Sanayi Gretiminde enerji kesintisinin etkisi hissedildi
ve bu etkiler Subat ayinda da gorilecek. TCMB piyasa katilimcilari anketinde yilsonu enflasyon beklentisi %34,06
seviyesinden %40,47 seviyesine yikseldi.

Kiresel tarafta Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi ve ABD enflasyon verisi 6n plana cikti. ECB tarafinda
verilen mesajlar artan jeopolitik riskler ile faiz artiriminin bir sonraki yila 6telenebilecegine isaret ediyordu ancak
karar metninden daha dislik faizler igin yapilan atfin ¢ikarilmasi metnin bir miktar sahin algilanmasina sebep
oldu. ECB’nin bilanco genislemesini yilin Gglincli ¢eyregi itibariyle sonlandirmasi bekleniyor. ABD’de vyillik
enflasyon Subat ayinda beklentilerle paralel olarak %7.9 seviyesine yukseldi. Cari enerji fiyatlari yakin dénemde
fiyatlar Gizerine ilave soklar gelebilecegine isaret ediyor. Bu noktada hemen hemen tiim varlik fiyatlamalarinda
haftaya yapilacak olan FED toplantisi belirleyici olacak.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank .
ABD'de enflasyon gii¢lii yiikselisini stirduiriiyor.
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Doviz Kurlari: Lira sene basindan beri en zayif haftasini gecirirken %5’in tizerinde deger kaybiyla negatif
ayristi. Rusya-Ukrayna savas haberi ile yiikselmeye baslayan 1 aylik zimni oynaklik yiikselisini stirdiirdii ve 20
seviyesinin altindan 38 seviyesine kadar yikseldi. Bu seviyeler kur oynakhginda Kasim ayi ortalamasinin
asildigini gosteriyor. Enflasyon beklentilerindeki bozulma ve eneriji fiyatlarindaki yiikselis kur tizerindeki
negatif yonli baskilar artiriyor. Haftaya yapilacak PPK toplantisinda faiz indirimine yonelik verilecek bir
mesaj guincel oynaklik ile kur tizerindeki baskilart oldukga arttiracaktir.

Kiresel tarafta ECB karar metniile 1.1 seviyesini test eden Euro sonrasinda kazanglarini bir miktar geri verdi.
Buna ragmen haftayi ABD dolarina karsi pozitif tarafta kapatti. Japon Yeni ve isvicre Franki negatif ayrisirken
fiyatlamalarin bir miktar daha yiiksek risk istahina isaret ettigi goriliyor. Buna karsin savas haberi ile
baslayan trendler heniiz kinlmis degil. Haftaya hem ABD hem de ingiltere Merkez Bankasi’nin faiz artirrmina
gitmesi bekleniyor. iki toplantida da siirpriz karar ¢ikmasi ihtimal dahilinde bulunuyor. Bu da haftaya G10
para birimlerindeki oynakhigin gectigimiz haftadan daha yiiksek olacagina isaret ediyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . . e e . . .
MSCI gelisen ekonomi para birimi endeksi saticili seyrediyor.
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Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda faizler yilbasindan Rusya-Ukrayna savas haberine kadar tim
tenorlarda kademeli diists sergiliyordu. Bu da piyasadaki kredi faizlerinin politika faizine yakinsamasi i¢in alan
yaratiyordu. Ancak son haftalarda bu seyrin tersine dondigu goriliyor. Diusik risk istahi ve yabanci ¢ikisi tahvil
faizleri Gzerinde de yukari yonli risk yaratirken Tirkiye 2 yillik gdsterge tahvil faizi %25 seviyesinde fiyatlaniyor.

ECB karar metni sonrasi vadeli fiyatlamalar ECB’nin yil igcinde 25 baz puan faiz artisina gidecegini fiyathyor.
Fiyatlamalar bu kararin yilin son ¢eyreginde gelmesine isaret ediyor. 10 yillik tahvil faizlerinde Avrupa
kanadinda 6nemli yiikselisler de bu beklentilerin fiyatlara yansidigini gésteriyor. Almanya gosterge tahvil faizi
28 baz puan artis kaydederken ingiltere gosterge faizi de 22 baz puan artis kaydetti. Benzer seyir ABD’de de 10
yilliklarda 21 baz puan artis ile kendini gosterdi. Stagflasyon yani yliksek enflasyona eslik eden diistik biiyime
goriinimu gelismis ekonomiler icin konusulmaya baslandi. Fakat bu durumda merkez bankalarinin nasil bir
politika uygulayacaklari belirsizligini koruyor. ABD’nin tarihindeki tek stagflasyon 1973 yilinda petrol krizi ile
olmus, o donemde FED faizlerini ylkseltmis ancak kisa siire sonra yeniden diisirmisti.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank N . . . .. N .
Gosterge tahvil faizleri yurt icinde yiikseliyor.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi haftay deger kazanciyla gecirse de USD cinsinden zayifladig bir hafta
oldu. Yabana yatinmai ¢ikisi hem tahvil hem de hisse senedi tarafinda devam ediyor. 4 Mart ile biten haftada
yabancilar net 309 milyon dolar hisse senedi satisi gerceklestirdi.

Kiresel tarafta endekslerde haftalik bazda bir miktar toparlanma gériildi. Rusya-Ukrayna diyaloglari ve
haber akislari hisse senetlerindeki satiglarin bir kisminin telafi edilmesine olanak verdi. Euro Stoxx 50 endeksi
haftalik bazda %5’in tizerinde ylkselis kaydetti. S&P 500 haftayi kayipla gecirirken negatif Asya’da da saticili
bir seyir hakim oldu. Hang Seng endeksi %6’nin izerinde kayp ile oldukg¢a negatif ayristi.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

S&P 500 Endeksi
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Emtia: Degerli metaller tarafinda oynaklik yiliksek seyrederken altin 2000 dolar seviyesinin tizerinde
kalici olmakta zorlaniyor. Buna karsin haftayr diger metallere gore pozitif ayrisarak gecirdi. Paladyum ve
platin tarafinda haftalik bazda sert satis gorildi. Petrol fiyatlari 130 dolar seviyesinden 110 dolar seviyesine
gevsedi. Bu durum hem kdresel risk istahi icin de pozitif. Rusya-Ukrayna arasindaki gériismelerden cikacak
pozitif haber akislari buradaki gevsemeyi derinlestirebilir ancak orta vadede petrol Gizerindeki arz talep
denklemi yukar1 yonli fiyat baskisinin siirecegine isaret ediyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

CRB (Commodity Research Bureau) Tum Emtialar Endeksi
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Aktif Portfdy Yonetimi

Sirket, yliksek verimli yatim
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim
yatinmocilar igin yenilikgi bir anlayisla
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve
uzmanhgy ile farkl risk/getiri beklentileri
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve
yonettigi yatirim fonlari ile yatinmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta,
farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci
karsilayan ¢6zlimler tiretmektedir.
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari
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Takip Edilecek Onemli Verileri

Haftaya merkez bankalari kararlari takip edilecek. Yurt icinde TCMB faiz
karari 6n plana ¢ikarken politika faizinde bir degisiklige gidilmesi
beklenmiyor. Fakat ilk ¢eyrek icin vurgulanan politikayl gdzden gegirme
sureci konusunda nasil bir degisiklik yapildigi bu toplantida takip
edilecek. Kiiresel tarafta FED ve BOE tarafinda 25’er baz puanlik politika
faizi artisi bekleniyor. iki merkez bankasinin da giincel gelismeleri nasil

ile reel sektoriin yiiksek potansiyelini
yatinmoci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlari ile katiimcilara uzun
vadeli surdirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
yonetimi hizmetindeki yenilikgi
yaklasimla fark yaratmaktadir.

degerlendirdigi 6nemli olacaktir. Bu noktada enflasyon lzerinde riskler
belirgin sekilde artsa da kiiresel ekonomik aktivitede ve talepte
beklenen disus, sikilasma patikasinin da agresifligini azaltacaktr.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve miisterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden

korumak, uzman bir yaklasimla, : : Beklenti Freae
kaliteden 6diin vermeden topluma ve 03/15/2022 10:00 Tiirkiye Konut Satiglari (Yillik Degisim) Subat = 25.1%
cevreye kattigi degeri suirekli 03/15/2022 11:00 Tiirkiye Merkezi Yénetim Biitge Dengesi Subat = 30.0b
artirmaktir. 03/15/2022 13:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi Mart 5.0 543
03/15/2022 13:00 Almanya ZEW Cari Durum Endeksi Mart -33.0 -8.1
03/16/2022 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degigim) Ocak — -0.9%
03/16/2022 14:30 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yilhk Degisim) Ocak - 59.55%
03/16/2022 21:00 ABD FED Politika Faizi (st Bant) Mart 0.50% 0.25%
03/16/2022 21:00 ABD FED Politika Faizi (Alt Bant) Mart 0.25% 0.00%
03/16/2022 21:30 ABD FOMC Sonrasi Basin Toplantisi Mart
03/17/2022 14:00 Tiirkiye Politika Faiz Karari Mart 14.00% 14.00%
03/17/2022 15:00 Ingiltere Politika Faiz Karari Mart 0.750% 0.500%
03/17/2022 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orami Subat 77.9% 77.6%
iLETiSiM

info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve galisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm Danigsmanhigr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl
sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amach olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yoénetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfdy Yonetimi A.$.) sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yénetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatirmcilarin sorumlulugunda olup,
hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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