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Genel Giindem

Yurt icinde ekonomik veri takviminin zayif oldugu haftada Hazine Bakanligi tarafindan yapilan agiklamalar piyasa
fiyatlamalarinda etkili oldu. Gelisen ekonomi para birimlerinin Ruble ve Rand disinda haftayi saticili bir seyirde
gecirdigi gorilirken TL negatif ayrist. Liralasma stratejisi cercevesine alinabilecek yeni tiriin ve 6nlem
aciklamalari ile doviz kurunda oynaklik artarken 16.80-17.30 seviyesi arasinda sert fiyat hareketleri gdzlendi. Risk
primi tarafinda negatif fiyatlamalar stirdi ve 5 yillik CDS primi 800 baz puan seviyesinin lzerine ylikseldi. Bunun
disinda agiklanan verilere bakildiginda Mayis ayinda nakit blitce dengesi 149.2 milyar TL artis kaydetti. Nisan
ayinda issizlik orani ise %11.3 oldu.

Kiresel tarafta Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi 6n plana ¢ikti. ECB 1 Temmuz itibariyle parasal genisleme
programini sonlandirirken Temmuz ayi itibariyle de faiz artislarina baslayacak. Metinde ve sonrasinda yapilan
basin toplantisinda verilen mesajlar ilk faiz artiriminin 25 baz puan olacagina isaret ediyor. ABD’de Mayis ayi
enflasyonu %8.3 seviyesindeki beklentilere karsin %8.6 seviyesinde gergeklesti. Boylece bir dnceki zirvesini
tazeleyerek enflasyondaki ivmenin kirilmadigina isaret etti. FED toplantisi dncesi gelen veri ABD 10 yillik tahvil
faizinin %3.08 seviyesini test etmesine sebep olurken dolar endeksi tarafinda da pozitif fiyatlandi.

Kaynak: Bloomberg, Akif Bank 2 g S BRE s Si
Kiiresel enflasyon gii¢lii yiikselisini sirdiiriiyor.
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Doviz Kurlari: Gelisen ekonomi para birimlerinde saticili bir seyir hakim oldu. Kiiresel tarafta faizlerin
ylkseldigi ve risk istahinin diisttigii bir ortam, G10 para birimleri disinda negatif yonli baski olusturuyor.
TL’nin hafta i¢inde %4’ten fazla deger kaybetmesi sonrasi agiklanan yeni tirlinler 50 kurusluk bir bantta sert
fiyat hareketlerinin gériilmesine sebep oldu. TL’de bir aylik zimni oynaklik yil icindeki en yiliksek seviyesine
geldi.

G10 para birimleri haftayr ABD dolarina karsi saticili gegirdi. Yen negatif ayrismaya devam ederken, Japonya
tarafindan gelen agiklamalar cari politikalarin stirdiiriilecegine isaret ediyor. Haftaya faiz artirm beklentisi
fiyatlanmis olan bir diger para birimi Sterlin, diger G10 para birimlerine gére pozitif ayristi. ECB tarafinda
verilen mesajlar ilk etapta Euro’yu pozitif etkilerken sonrasinda piyasanin bekledigi kadar sahin bir faiz
artinm patikasinin sinyallerini alamamasi paritede gerilemeye sebep oldu.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

USD/TRY 1 Aylik Zimni Oynaklik (200 Giinlik Hareketli Ortalama ile)

Faiz Enstriimanlari: Yurt icinde OIS piyasasinda faizler yikselmeye devam etti. 2 yillik tenorda faiz %32.9
seviyesine ylikseldi. 5 yillik CDS primindeki ylkselis ile beraber 5 yillik Eurobond faizi de ¢ift haneyi gordi. 2
yillik gésterge tahvil faizi %27.5 seviyesini gordiikten sonra zorunlu karsilik tarafinda yapilan diizenleme ile yurt
ici bankalarin DIBS ihtiyacindaki artig kaynakh sert bir gerileme ile %24 seviyesini test etti. CDS priminin de 800
baz puani gectigi gorillyor. TL icin tim faiz enstriimanlarinda oynakligin bir miktar yiikseldigini

gorlyoruz.

Klresel tarafta faizler haftalik bazda ylikselmeye devam etti. Yiksek gelen enflasyon verisine karsin ABD 10
yillik tahvil faizi %3 seviyesinin tzerinde kalici olmakta zorlaniyor. Avrupa tarafindaysa diistk getirili tahvil
faizlerinde 10 ile 20 baz puan arasinda degisen yukselisler kaydedildi.
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Kaynak: Aktif Bank, Bloomberg . . . . . .
2 Yillik gosterge tahvil faizleri hizh yukseldi.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi haftaya pozitif baslasa da haftanin ikinci yarisinda saticili seyretti. Endeks 50
glnllk hareketli ortalamasinin Gizerinde fiyatlanmaya devam ediyor. Endeks USD cinsinden ise tam tersi bir
goriinti sunarken cari fiyatlamalarin enflasyon tizeri getiri elde etme istegiyle endeks icin risk istahinin yiiksek
seyretmeye devam ettigine isaret ediyor. Bu noktada kiiresel hisse senedi endeksleri ile BiST100 arasindaki
korelasyonun ge¢mis yillarda olanin aksine giincel fiyatlamalarda ¢ok diisiik oldugu goriiliyor.

Kiresel tarafta hisse senetleri icin satislarin derin oldugu bir hafta yasandi. S&P 500 endeksi %4’e yakin deger
kaybederken Avrupa’daki endekslerde de benzer bir seyir goriildi. Euro Stoxx 50 endeksi de %4 deger
kaybetti. Asya’da fiyatlamalar bir miktar daha olumlu seyrederken Hang Seng endeksi %3’lin lstlinde kazang
ile pozitif ayristi. Yiiksek enflasyon beklentileri merkez bankalarindan sikilasma ydniindeki beklentileri
ateslerken hisse senetleri icin siki para politikasi negatif fiyatlaniyor. Kiiresel enflasyonda tepe noktasi
olusana kadar bu baski devam edebilir.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

Euro Stoxx 50 Endeksi
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Emtia: Emtia fiyatlari da siki para politikasi beklentileri ile negatif fiyatlanirken degerli metallerin timi
haftay kayipla getirdi. Altin en az kaybi yasan olarak bir miktar pozitif ayrisirken platin %5’in tizerinde deger
kaybetti. Enerji fiyatlari ise yliksek seyrine devam ediyor. Hem Brent hem de WTI tipi ham petrol varili 120
dolar seviyesinin tizerinde fiyatlaniyor. ECB de hafta icindeki toplantida enerji fiyatlarinin bir siire daha
ylksek kalmasini beklediklerine vurgu yapti.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

Brent Petrol (USD/Varil)
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Takip Edilecek Onemli Verileri

Oniimiizdeki hafta yurt icinde sanayi liretimi, 5demeler dengesi ve biitce dengesi verileri takip edilecek. Kiiresel
tarafta merkez bankasi kararlarinin 6n plana ¢iktigi bir hafta olacak. Hem FED hem de BOE tarafinda faiz artirimi
bekleniyor. Bununla beraber Almanya’da ZEW tarafindan aciklanacak olan endeks verileri de takip edilecektir.

Beklenti Onceki
06/13/2022 09:00 Ingiltere Sanayi Uretimi Yillik Degisim) Nisan - 0.7%
06/13/2022 10:00 Tiirkiye (demeler Dengesi Mart 31 5,55
06/13/2022 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi Yillik Degisim] Nisan 7.0% 9.6%
06/14{202207:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Nisan - 4.8%
06/14/2022 12:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi Haziran -30.0 343
06/14/2022 12:00 Almanya ZEW Cari Durum Endeksi Haziran - 365
06/14/2022 15:30 ABD UFE (Villk Degisim) Mayis 10.8% 11.0%
06/14/2022 15:30 ABD Cekirdek OFE (Yillik Degisim) Mays 86% 8.8%
06/15/2022 10:00 Tilrkiye Konut Satislari Mayis - 133.1k
06/15/2022 10:00 Tilrkiye Konut Satislar: {Yillik Degisim) Mayis - 38.8%
06/15/2022 11:00 Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi Mayis - -50.2b
(6/15/2022 15:30 ABD Perakende Satiglar {Aylik Degisim) Mayis 0.2% 0.9%
06/15/2022 19:00 Rusya GSYH Biiyiimesi (Yillik Degisim) 1. Ceyrek 3.6% 3.5%
06/15/2022 21:00 ABD FEDFaiz Karari [Alt Bant) Haziran 1.25% 0.75%
06/15/2022 21:00 ABD FEDFaiz Karan (st Bant) Haziran 1.50% 1.00%
06/16/2022 14:00 Ingiltere BOE Politika Faizi Haziran L15% 1.00%
06/16/2022 14:30 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degigim) Nisan - 109.97%
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Aktif Portfoy Yonetimi Hakkinda

Sirket, yliksek verimli yatirim alternatifleri ile yerli ve yabanci tim yatinmcilar icin yenilikci bir anlayisla hizmet vermektedir. Bilgi
birikimi ve uzmanlig ile farkli risk/getiri beklentileri icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve y6nettigi yatirim fonlari ile yatirmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta, farkli yatinm tercihleri icin ihtiyaci karsilayan ¢6ztimler iretmektedir. Girisim sermayesi ve
gayrimenkul fonlari ile reel sektdriin yliksek potansiyelini yatirimci ile bulusturmakta ve yonettigi emeklilik fonlari ile katiimcilara
uzun vadeli siirdiiriilebilir yiiksek performans sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy yénetimi hizmetindeki yenilikci yaklagimla fark
yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin, calisanlarinin ve miisterilerinin haklarini her kosulda, menfaat gézetmeden korumak, uzman bir
yaklasimla, kaliteden &diin vermeden topluma ve gevreye kattigl degeri siirekli artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tirli veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu
verilerdeki hata, gtincellemeler veya eksikliklerden dolay Aktif Portféy Yénetimi ’nin (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
cahsanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlgi kapsaminda
degildir. Yatinm Danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danigsmanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hic bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim
tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan bu icerigin, misterilerin ve diger yatinmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Portfoy
Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfdy Yonetimi A.S.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu
bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Portfoy Yonetimi ’nden (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.)
onceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatinmcilarin sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil
ettigi distinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan ve kazan¢ yoksunluklarindan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat
Portfdy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goristiniz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.




