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Genel Glindem

Yurt icinde gectigimiz hafta enflasyon verisi 6n plana ¢ikti. TUFE Haziran ayinda bir dnceki aya gére %4.95 artis
kaydetti. Beklentilerin altinda gergeklesen veri sonrasi manset enflasyon %78.62 oldu. Alt gruplar bazinda ayin
basinda yapilan zamlarin etkili oldugu goriliirken bir 6nceki aya gore ulastirma grubu enflasyonu %10.59 olurken
konut grubu enflasyonu %8.34 oldu. Asgari lcret zamminin talep tarafindan enflasyon Ulzerinde beklenen
etkisinin yilbasindakine gore daha kisitli kalmasini bekliyoruz. Yine maliyet tarafinda enflasyon (zerinde
olabilecek yukari yonli risklerin son donemdeki emtia fiyatlarinin sert disusi ile dengelenecegini distinliyoruz.
Veri sonrasi yilsonu enflasyon beklentimiz %66.4 seviyesine isaret ediyor. Hafta icinde yayinlanan cari denge
verisine gore Mayis ayinda 6.47 milyar dolar cari acik verildi. Portféy yatirnmlari tarafinda sert ¢ikis sirerken cari
acigin finansmaninin resmi rezervler kanadindan karsilandigi goriliyor. Yilin 40 milyar dolar seviyesinin bir
miktar altinda kalacak bir cari acik ile kapanmasini bekliyoruz.

Kiresel tarafta kuvvetli dolar ile beraber resesyon beklentisinin fiyatlara yansidigi gériliyor. Merkez bankalarinin
sahin durusu sonrasi kiiresel talepte disis beklentileri emtia fiyatlarinda sert satis getirdi. Brent petrol hafta
icinde 100 dolar seviyesinin altini test ederken baz metallerin tamaminda haftalik bazda diists gorildi. Avrupa
tarafinda hem Fransa hem de Almanya’nin sanayi Uretimi Mayis ayinda daraldi. Almanya’nin Mayis ayinda
mevsimsel etkilerden arindirilmis bazda 1991 yilindan beri ilk kez dis ticaret acigi vermis olmasi Euro tarafinda
negatif yonli baskinin artmasina sebep oldu.
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%0 Enflasyonda yukari yonli seyir devam ediyor.
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Doviz Kurlari: Gelisen ekonomi para birimlerinde genel olarak kuvvetli dolarin etkisi hissedildi. Ruble %15’e yakin
deger kaybi ile negatif ayrisirken TL'de de son alinan likidite 6nlemlerinden énceki seviyelere geri donildi. TL'nin
zimni oynakligi da haftalik bazda artis kaydetti.

G10 para birimlerinin timu bir haftayr daha ABD dolarina karsi satis baskisiyla gecirirken EUR/USD paritesinde
1.01 seviyesinin alt1 test ediliyor. Dolar endeksi 2002 yilindan bu yana gordiigl en yiksek seviyeyi test ediyor.
Enerji bagimlilginin Avrupa tarafindaki ilave riskleri arthirmasi ve bunun Almanya dis ticaret verisinde de kendisini
gostermesi Euro’yu zayiflatmaya devam ediyor. Bununla beraber FED’in diger merkez bankalarina gore daha
sahin bir durusta kalmasi diger merkez bankalarindan bir hamle gelmedigi slirece mevcut fiyatlamalarin devam
edebilecegine isaret ediyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Faiz Enstriimanlari: Son yapilan diizenlemeler sonrasi bankalarin tahvil talebi slirerken Hazine plandan yiik-
sek seviyede borglansa da 10 yillik tahvil getirisinde diists egilimi strdi. 10 yillik gésterge tahvil faizi haftayi
%19 seviyesinin altinda kapatirken 2 yillik gosterge tahvil faizi de %24 seviyesinin altinda fiyatlandi. Son atilan
likidite konusunda sinirlandirici adimlar OIS piyasasi Uzerinde etkisini gosterirken tiim tenorlarda faiz ylikseli-
si goruldi. 1 yillik OIS faizi %33.7 seviyesinde fiyatlaniyor.

Avrupa tarafinda tahvil faizlerinde dislis devam etse de bir 6nceki haftaya gére daha sinirh kaldi. ABD 10 yil-
hk tahvil faizi ise bir miktar yukselis kaydederek %3 seviyesini test ediyor. Vadeli piyasada FED yil sonu politi-
ka faizi icin ima edilen seviyede de 5 baz puanlhk yukari yonli degisim gorilda.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Hisse Senetleri: Hafta basinda saticili bir seyir izleyen BiST100 endeksi sonrasinda kayiplarinin bir kismini telafi
etti. Bankacilik endeksinde de benzer bir seyir hakim olurken Haziran ayindaki tepe noktasinin %12 altinda
fiyatlanmalar slirtiyor. MSCI Turkiye ETF’i disls seyrini devam ettiriyor. ETF Nisan’daki tepe noktasinin %22
altinda fiyatlaniyor.

Kiresel tarafta bir miktar toparlanma gorilse de Avrupa tarafinda getiriler sinirli kaldi. Japonya ve ABD tarafinda
hisse senedi endeksleri %2'nin lizerinde ylikselis kaydederken Euro Stoxx 50 endeksindeki yiikselis %1’in altinda
kaldi. Euro’daki sert deger kaybi ile bakildiginda Avrupa’daki endekslerin USD cinsinden diisis seyrini stirdirdGgu
goriliyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Emtia: Talepte gerileme beklentileri ile emtia fiyatlari sert geri cekilirken Brent petrol Nisan ayindan bu yana
ilk kez 100 dolar seviyesinin altini test etti. Ancak yilbasina goére enerji emtialari oldukca yliksek seviyelerde
fiyatlanmaya devam ediyor. Dogalgazdaki yilbasina gore yikselis %65 seviyesinde olurken benzin tarafindaki
artis da %50 ila %70 arasinda degisiyor. Metaller ve tarimsal emtialarda ise daha karisik bir seyir hakim.
Haftalik bazdaysa dogalgaz disinda tiim emtialarda sert geri cekilme gorildd. Ons altin ve glimis %4’ten fazla
deger kaybederken dolar endeksindeki ylikselis ile satis baskisi striiyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Takip Edilecek Onemli Verileri

Onumizdeki hafta yurt icinde istihdam ve sanayi (iretimi 6n plana cikiyor. Kiiresel tarafta en giincel veri
Almanya’dan gelecek olan ZEW beklenti endeksleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Bununla beraber Cin ikinci ceyrek
bliyimesi 6nemli olacaktir.

Beklenti Onceki
07/12/202212:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi Temmuz - -0
07/12/202212:00 Almanya ZEW Cari Durum Endeksi Temmuz - 206
07/13/202209:00 Ingiltere Sanayi Uretimi (Y1lik Deisim) Mayis - 0.7%
07/13/202210:00 Tiirkiye lssizlik Orani Mayis - 113%
07/13/202215:30 ABD Cekirdek TUFE (Villik Degisim) Haziran 0.6% 06%
07/13/202215:30 ABD TOFE (villik Degiim) Hatiran 8.8% 86%
07/14/202207:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Deisim) Mayis - 2.8%
07/14/2022 10:00 Tlirkiye Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Mayis - 0.0%
07/14/2022 10:00 Tlirkiye Sanayi Uretimi (Yillik Deisim) Mayis - 108%
07/15/202205:00 (in GSYH Bliytimesi [Yillik Degisim) 2. Ceyrek 1.2% 4.8%
07/15/202216:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Haziran 80.0% 79.0%
07/15/202216:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Haziran 0.0% 0.2%
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Aktif Portfoy Yonetimi Hakkinda

Sirket, yliksek verimli yatirim alternatifleri ile yerli ve yabanci tim yatinmailar icin yenilik¢i bir anlayisla hizmet vermektedir. Bilgi
birikimi ve uzmanligy ile farkli risk/getiri beklentileri icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve yénettigi yatinm fonlari ile yatirmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta, farkl yatinm tercihleri icin ihtiyaci karsilayan ¢éziimler tiretmektedir. Girisim sermayesi ve
gayrimenkul fonlari ile reel sektoriin yliksek potansiyelini yatirnmci ile bulusturmakta ve yonettigi emeklilik fonlari ile katiimcilara
uzun vadeli siirdiiriilebilir yiiksek performans sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy yénetimi hizmetindeki yenilik¢i yaklagimla fark
yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin, ¢alisanlarinin ve miisterilerinin haklarini her kosulda, menfaat gézetmeden korumak, uzman bir
yaklasimla, kaliteden 6diin vermeden topluma ve gevreye kattig1 degeri siirekli artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

® Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu
verilerdeki hata, gtincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Portféy Yénetimi ’nin (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
¢ahsanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim Danismanhg hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danigsmanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirm
tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan bu icerigin, misterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Aktif Portféy
Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu
biltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Portféy Yonetimi 'nden (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.)
onceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirnmlar ve igslemlerle ilgili bagimsiz
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatinmcilarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil
ettigi dustinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan ve kazancg yoksunluklarindan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat
Portfy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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