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Genel Giindem

Yurt icinde bu hafta enflasyon verisi 6n plana ¢ikti. Tiiketici fiyat endeksi Mart ayinda aylik %5,46 artis kaydetti. Bdylece
yillik enflasyon %61,14 seviyesine yiikseldi. Uretici fiyat endeksinin yillik artisi ise %114.97 seviyesine yiikseldi. UFE
tarafinda artis ivmesinin kirlmamis olmasi TUFE {izerinde yakin dénem yukari yénlii geciskenligin devam edecegine
isaret ediyor. TCMB piyasa katilimcilari anketinde yil sonu enflasyon beklentisi %46.44 seviyesine yiikseldi. Bununla
beraber 2022 yil sonu i¢in cari denge beklentisi de 27.5 milyar dolar acik y6niinde olustu. Haftaya Subat ayi igin
aciklanacak veri 6ncesi bizim beklentimiz eneriji fiyatlarina ilave bir yukari yonli sok gelmedigi durumda yillik 34 milyar
dolar cari agiga isaret ediyor. Yilin kalan 3 ¢eyreginde 54.8 milyar dolar dis ticaret acigi bekliyoruz.

Kiresel tarafta ise veri yogunlugu zayif seyretse de hem FED hem de ECB toplanti tutanaklari daha sahin bir durusa
isaret ediyor. FED tutanaklarinda Mart ayinda 50 baz puanlik bir faiz artirimi icin mutabik kalindigi ancak Rusya-Ukrayna
savasl ile artan risklerin 25 baz puanlik bir faiz artirmi tercihine sebep oldugu yer aldi. Ayrica FED’in bilango kiigiltme
takvimi de tutanaklar sonrasi bir miktar netlik kazandi. Buna gore ilk etapta bilanco kiicliltme tavani aylik 95 milyar
dolar olarak belirlendi. Bu hizin korunmasi halinde 2020 yaz ayindaki bilangoya inilmesi yaklasik 18 ay siirecektir.
Pandemiden 6nceki biyiiklige déniilmesi ise 4 yillik bir siire¢ istiyor. ECB tarafinda da son toplanti tutanaklar tyelerin
cogunlugunun yiiksek enflasyondan rahatsiz olduguna isaret ediyor. Buna karsin Avrupa tarafinda bélgesel risklerin
daha belirgin olmasi para politikasi tizerindeki belirsizligin devam etmesine sebep oluyor. Cari gériiniim dolar endeksini
desteklemeye devam ederken Euro ve Yen tarafindaki zayif seyir devam ediyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

70 Enflasyonda yukari yonli seyir devam ediyor.
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Doviz Kurlari: Gelisen ekonomi para birimleri icin bir hafta daha pozitif gecerken Ruble %23’{in lizerinde
kazang ile pozitif ayristi. Boylece ruble 24 Subat’taki catismanin bagladigi seviyesine geri ddnmiis oldu. 23
Subat tarihinden itibaren bakildiginda TL %6 ile en fazla deger kaybeden para birimi oldu. Bélgesel risklerden
kaynakli olarak Forint ve Ziloti negatif ayrisan diger para birimleri oldular. TL tarafinda Mart aymin
ortasindan beri siiren 1 aylik zimni oynaklikta gerileme gectigimiz hafta da devam etti.

Kiresel tarafta hafta boyunca kuvvetli dolar 6n plana ¢ikti. G10 para birimleri arasinda Euro negatif ayrisirken
boélgesel risklerden etkilenmeye devam ediyor. Bununla beraber Fransa’da Pazar giinii cumhurbagkanlig
seciminin ilk turu yapilacak. Macron anketlerde favori olsa da Le Pen lehine bir sonu¢ Euro’da negatif yonlii
baskiyr artiracaktir. Dolar endeksi kuvvetli yiikselisine devam ederken 2020 Mayis ayindan beri ilk kez 100
direncini test ediyor.

Kaynak: Bloemberg, Aktif Bank
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Faiz Enstriimanlari: Tirkiye 2 yillik tahvil faizi hafta icinde gerileyerek %24 seviyesine geldi. Enflasyon
verisinin beklentilerin bir miktar altinda kalmasi ve TL varliklardaki oynakligin gerilemeye devam etmesi
faizler tizerinde de asagi yonli harekete destek veriyor. OIS piyasasinda ise haftalik bazda tiim tenorlarda
yikselis gortldu. Yikselis genel olarak 50 baz puan seviyesinde sinirli kalsa da kredi faizleri Gizerindeki yukari
yonli baskinin ve yiiksek enflasyon beklentilerinin devam ettigine isaret ediyor.

Kiresel tarafta faizlerin sert ylkseldigi bir hafta oldu. Son toplantilarin tutanaklari merkez bankalarinin
gorinenden daha sahin olduguna isaret ederken Avrupa’da 20 ila 30 baz puan arasinda 10 yillik tahvil
faizlerinde artis goriilda. Almanya 10 yillik tahvili %0.7 ile 2018’den beri en yliksek seviyesine yiikseldi. ABD’de
de 10 yillik tahvil faizi 30 baz puan yiikselirken %2.65 seviyesine geldi. 2 yil ile 10 yil arasindaki tenorlarda
yataylasirken piyasada resesyon konusmalarini tetikleyen 2 yillik faizin 10 yili ge¢mesi hali de bir miktar
normalize oldu. ABD getiri egrisindeki ylikselis dolar endeksini desteklemeye devam ediyor.
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aynalc: Bloomberg, Akelf Ban 10 Yillik getiriler ylkselisini stirdurtayor.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi bir haftayl daha yiikselis seyriyle gecirdi ve 2400 seviyesini test etti.
Banka endeksi %10’a yakin deger kazanci ile endeksi yukan ¢ekerken pozitif karlilik gériinimi sirdyor.
Banka endeksi Aralik ayindaki tepe noktasinin %2 altinda seyrediyor. BiST100 endeksi de benzer bir sekilde
zirvesini yeniden test ediyor. Endeks dolar cinsinden bakildiginda 200 giinliik hareketli ortalamasinin
Uzerinde fiyatlanarak pozitif sinyal veriyor.

Kiresel tarafta haftalik bazda saticili bir seyir hakim oldu. NIKKEI endeksi negatif ayrisirken Avrupa
tarafinda Euro Stoxx 50 endeksinin %2’ye yakin deger kaybettigi gorillyor. VIX endeksi hafif artisla
yeniden 20 seviyesinin Uzerine ¢iktl. S&P 500 endeksinde 50,100 ve 200 ginlik hareketli ortalamalar
sikisirken 200 giinlik hareketli ortalamaya yakin fiyatlamalar siriyor. Yikselen nominal faizler hisse
senetleri Gizerinde asagi yonlu baski yaratirken yliksek enflasyon verileri dnceki ddnemlerde oldugu gibi alis
baskisi yaratmak yerine ters yonde etki edebilir.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Emtia: Degerli metaller karisik bir seyir izlerken paladyum %7’lik deger kazanci ile haftayi pozitif ayrisarak
tamamladi. Altin/glimis rasyosu bir miktar yukari gelirken hareketin cogu son islem giiniinde oldu. Metal
fiyatlari da ylikselen nominal faizler ve agresif merkez bankasi gériiniimden dolayi asagi yonli baskr altinda
kalirken Rusya-Ukrayna savasinda anlasmadan uzak olunduguna y6nelik haber akislari fiyatlara yukari
yonde destek oluyor. Petrol fiyatlari 100 dolar seviyesinde fiyatlanmaya devam ederken Hollanda TTF
borsasinda vadeli dogalgaz kontratlari 100 Euro’nun tistiinde kalmaya devam ediyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

Brent Oil (USD/Varil)

130
110
290

70

P P P s S P S e Pty S P ngPts R P P R L g
TGS G 5T P T GF GG G B P PP o

L L L L L L

Takip Edilecek Onemli Verileri

Hafta hem yurt ici hem de yurt disinda merkez bankasi toplantilari 6n plana ¢ikiyor. Bununla beraber yurt
icinde 6demeler dengesi ve sanayi tiretimi verileri 6nemli olacak. Kiresel tarafta ise piyasa fiyatlamalari icin
en 6nemli veri ABD enflasyon verisi olacaktir.

Bekle nti Onceki

04/11/202204:30 Cin TUFE (Yillik Degisim) Mart 1.4% 0.9%
04/11/202209:00 ingiltere Sanayi (retimi (Yillik Degisim) Subat 2.1% 2.3%
04/11/202210:00 Tiirkiye {ideme ler Dengesi $ubat -5.25b -7.11b
04/11/2022 10:00 Tiirkiye Issizlik Oram Subat -- 11.4%
04/12/202210:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Subat 2.7% -24%
04/12/2022 10:00 Tiirkiye Sanayi Oretimi (Villik Degisim) Subat 10.0% 7.6%
04/12/202212:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi Misan -46.0 393
04/12/202212:00 Almanya ZEW Cari Durum Endeksi Misan -35.0 214
04/12/202215:30 ABD TUFE (Yillik Degisim) Mart 8.4% 7.9%
04/12/202215:30 ABD Cekirdek TOFE (Yillik Degisim) Mart 6.6% 6.4%
04/13/202209:00 ingiltere TUFE (Yillik Degisim) Mart 6.7% 6.2%
04/14/2022 14:00 Tiirkiye Politika Faizi Nisan 14.00% 14.00%
04/14/2022 14:45 AB Politika Faizi Nisan 0.000% 0.000%
04/14/202215:30 AB ECB Lagarde Basin Konferansi Misan

04/14/202215:30 ABD Perakande Satislar [Aylik Degisim) Mart 0.5% 0.3%
04/15/2022 10:00 Tiirkiye Konut Satislan Mart -- 57.6k
04/15/2022 10:00 Tiirkiye Konut Satislan (Yillik Degisim) Mart - 20.1%
04/15/202211:00 Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitge Dangesi Mart -- 69.7b
04/15/202216:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Mart 0.4% 0.5%
04/15 /2022 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Mart 77.9% 77.6%
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Aktif Portfoy Yonetimi Hakkinda

Sirket, yliksek verimli yatirim alternatifleri ile yerli ve yabanci tim yatinmcilar icin yenilikci bir anlayisla hizmet vermektedir. Bilgi
birikimi ve uzmanlig ile farkli risk/getiri beklentileri icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve y6nettigi yatirim fonlari ile yatirmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta, farkli yatinm tercihleri icin ihtiyaci karsilayan ¢6ztimler iretmektedir. Girisim sermayesi ve
gayrimenkul fonlari ile reel sektdriin yliksek potansiyelini yatirimci ile bulusturmakta ve yonettigi emeklilik fonlari ile katiimcilara
uzun vadeli siirdiiriilebilir yiiksek performans sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy yénetimi hizmetindeki yenilikci yaklagimla fark
yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin, calisanlarinin ve miisterilerinin haklarini her kosulda, menfaat gézetmeden korumak, uzman bir
yaklasimla, kaliteden &diin vermeden topluma ve gevreye kattigl degeri siirekli artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tirli veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu
verilerdeki hata, gtincellemeler veya eksikliklerden dolay Aktif Portféy Yénetimi ’nin (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
cahsanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlgi kapsaminda
degildir. Yatinm Danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danigsmanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hic bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim
tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan bu icerigin, misterilerin ve diger yatinmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Portfoy
Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfdy Yonetimi A.S.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu
bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Portfoy Yonetimi ’nden (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.)
onceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatinmcilarin sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil
ettigi distinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan ve kazan¢ yoksunluklarindan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat
Portfdy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goristiniz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.




