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Genel Glindem

Bu hafta yurt icinde enflasyon verisi 6ne ¢ikt. Tiketici fiyat endeksi yillik degisimi Eylll ayinda %19.6 seviyesinde
gerceklesirken egitim ve ev esyasi grubu manseti yukariya cekti. Gida ve alkolsiiz icecekler grubundaki aylik artis
%0.5 ile sinirh kaldi. TCMB’nin faiz indirim kararinda one g¢ikan gekirdek enflasyon ise yillik bazda yukselis
kaydederek %17 seviyesinde gerceklesti. Hafta icinde TCMB’nin gergeklestirdigi yatirrmci toplantisinda, arzdan
arindinlmig enflasyon vurgusu 6n plana ¢ikti. Toplantida politika faizinin arz kaynakli enflasyonu engellemek igin
dogru ara¢ olmadigl ve bu arac ile talep yonli enflasyona odaklanilacagl vurgulandi. Bu noktada, bir sonraki
enflasyon raporunda arz etkilerinden ayristiriimis bir ¢calismayi bekleyebiliriz.

Klresel tarafta enerji emtialarindaki seyir 6n plana ¢ikti. Hem pandemi sonrasi artan talep hem de Avrupa’daki
dogalgaz stoklarinin alarm vermesi yakin vadeli dogalgaz kontratlarinda %100’e yakin artig fiyatlamalarina sebep
oldu. Bu fiyatlamalar Nisan kontratina kadar devam ettigi icin enerji ithalatgisi tlkelerin enflasyon gérinimleri
icin de risk olusturuyor. Bunun disinda haftanin en 6nemli ekonomik verisi olarak ABD tarim disi istihdam
degisimi takip edildi. Beklentiler Eylil ayinda tarim disi istihdamin 500 bin kisi artmasina isaret ederken artis 194
bin seviyesinde kaldi. Ozel sektérdeki istihdam artisi veriyi yukariya cekerken kamu tarafinda istihdam duisiisi
goraldu. Bir dnceki veri 129 bin kisi yukari yonli revize edilirken igsizlik orani %4.8 seviyesine geriledi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . . . o
Enflasyondaki yiikselis stirGiyor.
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Doviz Kurlari: Haftaya satig baskisiyla baslanirken USD/TRY’de 8.97 ile gectigimiz hafta goriilen yeni zirve
gecilmis oldu. Eneriji fiyatlarindaki artis enerji ihracatcisi olan Rusya’da rublenin pozitif ayrismasina sebep
oldu. Kiiresel risk istahinin diisiik seyrettigi haftada gelisen ekonomi para birimleri satis baskisiyla
fiyatlandilar. Bu noktada Brezilya reali %3’e yakin deger kaybi ile negatif ayristi.

G10 para birimlerinde karisik bir seyir goriliirken dolar endeksi Carsamba gliniinden sonra 94 seviyesinin
tizerinde fiyatlandi. Euro 1.16 direncini gegmekte zorlanirken Sterlin’e karsi da zayif performans gostermeyi
surdiriyor. Bu noktada ingiltere vadeli fiyatlamalari da 6n plana cikti. ingiltere Merkez Bankasi’nin Aralik
ayinda 15 baz puan faiz artirmina gitme ihtimali %80’in lizerinde fiyatlaniyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . .
EUR/GBP Paritesi
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Faiz Enstriimanlari: Turkiye 2 yillik gosterge tahvil faizi bu haftayi da %18.25 seviyesinde gecerken 10 yillik
gosterge tahvil getirisi %18.5'ten %19 seviyesine yikseldi. Enflasyon beklentilerindeki yikselis uzun vadeli
faizleri de yukari yonli etkiliyor. Uzun vadelerde devlet i¢ bor¢glanma senetlerinde yabanci ilgisinin de hafta
icinde negatif seyrettigi gorilda.

Kiresel tarafta ise ABD 10 yillik tahvil getirisi %1.5’in Gizerinde kalicilik elde ederken %1.6 seviyesine yakin
fiyatlaniyor. Avrupa tarafinda da 10 yillik getiriler benzer bir seyir izledi. Almanya 10 yillik getirileri Agustos
basindan bu yana yiikselis egilimi gdsteriyor ve hafta icinde -%0,16 seviyesine geldi. ingiltere 10 yillik enflasyon
telafisi %4 seviyesini test ederken bu seviyeleri en son 2008 krizinde gormusta.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . .
aynats Bloombere. " Ingiltere 10 Yillik Enflasyon Telafisi
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi 50,100 ve 200 giinliik hareketli ortalamalarinin altinda fiyatlanmaya
devam ederken haftay: diisiik risk istahi ile saticili bir seyirde gegirdi. 1400 direng noktasini gegmekte
zorlanan endeks dolar cinsinden bakildiginda da benzer bir seyir izliyor. MSCI Tirkiye ETF’i ise saticili seyrini
surdiriirken Temmuz ayindaki seviyelerinde fiyatlaniyor.

Kiresel tarafta hisse senetleri alicili bir seyir izledi. S%P 500 endeksi %2’nin Gizerinde yiikselis kaydederken
Avrupa genelinde de hafif ylkselisler gorildi. Nikkei endeksi %3 deger kaybi ile negatif ayristi. Gazprom
dogalgazdaki fiyatlamalar ile hafta icinde %10’a kadar deger kazanci yasasa da sonrasinda kazanclarinin
oénemli bir miktarini geri verdi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . . .
MSCI Turkiye ETF'i zayif seyrediyor.
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Emtia: Degerli metaller hafta icini kazanch gecirirken paladyum ve platinyum pozitif ayristilar. Ons altin
yukari dogru ivmelenmekte zorlanirken 50,100 ve 200 giinliik hareketli ortalamalarinin altinda fiyatlandi.
Tarnim disi istihdam verisinden sonra dolar endeksinin deger kaybetmesi ile yukari dogru ivme kazanirken
1775 dolar seviyesinin lizerine geldi. Ons giimiiste de 23 dolar seviyesinin lizerine fiyat hareketi oldu. Enerji
emtialarindaki fiyatlamalarin 6n plana ¢iktig1 haftada Brent petroliin yillik fiyat degisimi de %100’e geldi.

Kaynak: Bloemberg, Aktif Bank

Dogalgaz Aktif Kontrat
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Oniimiizdeki hafta yurt icinde veri yogunlugu yiiksek seyredecek. Agustos ayinda cari dengenin 300 milyon
dolar fazla vermesini bekliyoruz. Bununla beraber Agustos ayi istihdam gelismeleri ve sanayi tGretim endeksi
verisi takip edilecek. Kiiresel tarafta ise ABD’nin enflasyon verisi 6n plana c¢ikiyor.
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Aktif Portfoy Yonetimi Tarih Dlke Veri Dénem Beldenti Onceki
Sirket, yliksek verimli yatirm ﬁiﬁ ﬂﬁ :::x z:a::mnlemed Ex: u.ish :;_:
alternatifleri ile yerli ve yabanci tiim 10/12/22 D0 Tarlye Sanayl Oretimi (Aylik DeZisim) Mustos 5% a7
yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla 10/12/2021 0:00 Tirkdye sanayl Oretimi (Villk Deisim) Agustos 105% 7%
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve 10/12/2071 12:00 Feoe ZEW Beklentiler Endelsi Ekim 24 265
uzmanlhgr ile farkl risk/getiri beklentileri 10/12/2021 2:00 s ZEW Cari DurumEndeksi Ekim 280 319
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve 10/13/2021 09:00 ingiltere Sanayi retimi (Yillik Degisim) Agustos 10% 3.8%
yonettigi yatinim fonlari ile yatinmcilara 10/13/2021 10:00 Tiirkiye Konut Satislart (Yillik Degisim) Eylil - -17.0%
verimli getiri alternatifleri sunmakta, 10/13/2021 15:30 ABD TUFE (Yillik Degisim) Byl 53% 53%
farkl yatinm tercihleri icin ihtiyaci 10/13/2021 15:30 ABD Cekirdek TOFE [Yillik Degisim) Eyll 41% 40%
karsilayan ¢oziimler tiretmektedir. 10/14/2021 04:30 Cin TOFE (¥illik Degisim) Eyliil 0.9% 0.8%
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari 10/15/2021 11:00 Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi Eyll - 408b
ile reel sektoriin yliksek potansiyelini 10/15/2021 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisim) Byliil -0.3% 07%

yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.



http://www.aktifportfoy.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/mükafat-portföy-yönetimi-a.ş./
http://www.aktifportfoy.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/mükafat-portföy-yönetimi-a.ş./

