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Genel Giindem

Yilin ilk haftasinda yurt iginde enflasyon verisi 6n plana ¢ikti. Aralik ayi tiiketici fiyat endeksi Kasim ayina gére %
13.58 artis kaydetti. Béylece 2021 yilinin enflasyonu %36.1 oldu. Uretici fiyatlari aylik %19 yillik ise %80 artti. Yeni
yilda yapilan zamlarin etkileri Ocak ayi enflasyonunda goriilecek. Sadece bu zamlar ile asgari licret zamminin
kiimilatif etkisinin Ocak ayinda %5-6 puan seviyesinde olusacagini tahmin ediyoruz. Bununla beraber UFE
geciskenligi ve doviz kuruna bagh riskler Ocak ayi icin yukari yonli olmaya devam ediyor. Aralik ayinda imalat
sanayi PMI verisi 0.1 puan artis ile 52.1 seviyesinde gerceklesti. Buna goére son ceyrekte de glicli bliylime
gorinimiiniin devam ettigi sinyali aliniyor.

Kiresel tarafta ise ABD’den gelen veriler takip edilirken ISM endeksleri Aralik ayinda ekonomik aktivitede
ivmenin kayboldugunu ancak bilylimenin devam ettigini gosterdiler. Hem ISM istihdam endeksi hem de ADP 6zel
sektor istihdam degisimi verisi beklentilerin tGzerinde agiklandilar. Buna karsin Aralik ayi tarim disi istihdam verisi
447 bin seviyesindeki beklentilere karsin 199 bin seviyesinde agiklandi. Bir 6énceki ayda yukari yonli revizyon
yapilsa da manset veri 2 aydir beklentilerin olduk¢a altinda kaliyor. Ote yandan saatlik ortalama kazanglar
kuvvetli bir gériinim sergileyerek yillik bazda %4.7 artis kaydetti. issizlik orani %4.2 seviyesinden %3.9 seviyesine
geriledi.
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Doéviz Kurlari: Lira haftayr %4e yakin deger kaybi ile gecirirken 14 seviyesinin de test edildigi gérildi.
Gelisen ekonomi para birimlerinde karisik bir seyir izlenirken Sili pezosu ile Macar forinti pozitif ayristilar.
Tirkiye 5 yillik CDS primi 570 ile yiiksek seviyelerde kalmayi stirdiriirken Lira’nin 1 aylik zimni oynakliginda 8o
seviyelerinden 55 seviyesine gerileme yasandi. Mevcut seviyeler tarihsel ortalamalara gore oldukca yiiksek
olsa da son dénemde oynaklik bir miktar durulmus goériniyor.

Kiresel tarafta dolar endeksinin kazanch oldugu bir hafta yasanirken ylkselen ABD 10 yillik tahvil faizleri bu
gorinimi desteklemeye devam ediyor. OIS ve vadeli piyasalar ile FED tutanaklari 2022 yilinda FED’ten erken
bir faiz indirimi gelme ihtimaline isaret ediyor. Bununla beraber FED’in bilango kiictiltmeye yakin zamanda
baslayabilecegi ihtimali de dolar endeksini gliclendiriyor. EUR/GBP paritesinde zayif gériinim devam
ederken Sterlin tarafinda Aralik ayi faiz artirrminin destekleyici oldugunu gériiyoruz.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank i
ayna oomberg, Aktif Ban USD/TRY lA\[llk Zimni Oynakllk

20
80
70
60
50
40
30
20




faktif, portfoy

07 Ocak 2022

Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda gectigimiz hafta 3 aydan daha uzun tim tenorlarda faiz yikselisi
goruldi. OIS egrisinin 2 yillik tenoru %28 seviyesine ulast. Yillik gosterge tahvil faizi %22.75 seviyesinden %
23.45 seviyesine yikseldi. Yabancilarin net tahvil hareketi 31 Aralik ile biten haftada 41 milyon dolar alim
yoniinde gercgeklesti. 2021 yilinda yabancilarin net tahvil hareketi 973 milyon dolar alim yoniinde gergeklesmis
oldu.

Avrupa tarafinda 10 yillik tahvil getirileri haftalik bazda artis kaydetmeye devam ederken isvicre’de gdsterge
faizindeki artis 10 baz puani buldu. 10 yillik tenorda negatif faiz ortaminin da azaldigi goruliyor. ABD 10 yillik
tahvil getirileri %1.7 seviyesini asarken Nisan ayindaki seviyesini test ediyor. Yilin basinda beklenen %2
seviyesine dogru bir hareket 6niimizdeki donemde de beklentilerin merkezinde bulunuyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi toparlanma egilimi siirdiiriirken 2000 seviyesinin iizerine cikti. Ote
yandan USD cinsinden yatay bir seyir hakim oluyor ve 50,100,200 giinlik hareketli ortalamalarin altindaki
fiyat hareketleri siiriyor. Yabancilarin 31 Aralik ile biten haftada net hisse senedi hareketi 231 milyon USD
¢cikis yontinde oldu. Bir 6nceki hafta da 570 milyon dolar ¢ikis gérilmdstd.

Kiresel tarafta risk istahinin negatif oldugu bir hafta yasandi. Yiikselen tahvil getirileri hisse senedi fiyatlarini
asagi yonde baskilarken ABD tarafinda kayiplar gorildi. Avrupa tarafi daha karisik bir seyir izlese de Euro
Stoxx 50 endeksi kur hareketlerinden aynistirilmis olarak bakildiginda kayip yasadi.
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Emtia: Metal fiyatlari da ylikselen faiz ortaminda baski altinda kalirken 6zellikle gimiistin negatif
ayristigr gérildd. Bununla beraber altin fiyatlari da yukari yon bulmakta zorlaniyor. Brent petrol 80 dolarin
tzerinde kalirken WTI tipi ham petrol de 80 dolarin zerini test ediyor. Bloomberg emtia endeksi ise haftayi
ylkselisle gecirdi. Kazakistan’daki gosteriler uranyum fiyatlarinda artisa sebep olurken Uranyum ETF’inde
kaydedilen (2014’ten beri) en yiiksek hacim goraldi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Atif Portfy Yonetimi Takip Edilecek Onemli Verileri

Sirket, yliksek verimli yatim
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim

yatnmilar igin yenilikei bir anlayrsla Oniimiizdeki hafta yurt icinde Kasim ayina dair issizlik orani, 6demeler
e ver ezl Aglbitamye dengesi ve sanayi iretimi verileri takip edilecek. Kiiresel tarafta ise ABD
uzmanhgy ile farkl risk/getiri beklentileri L . K

icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve enflasyon verisi 6n plana ¢ikiyor. Beklentilerin gerceklesmesi

yonettigi yatirim fonlari ile yatinmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta,
farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci
karsilayan ¢6zlimler tiretmektedir.

durumunda ABD’de manset enflasyon %7 seviyesini de gegmis olacak .

Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari i 8 Beklenti Onceki
ile reel sektdrtin yiiksek potansiyelini 01/10/2022 10:00 Tiirkiye issizlik Orani Kasim = 11.2%
yatinmcr ile bulusturmakta ve yonettigi 01/11/2022 10:00 Tiirkiye Odemeler Dengesi Kasim -2.55b 3.16b
emeklilik fonlari ile katihmcilara uzun 01/12/202204:30 Cin UFE (Villik Degisim) Aralik 11.3% 12.9%
vadeli stirdurdlebilir yiksek performans 01/12/2022 04:30 Cin TUFE (Yillik Degigim) Aralik 1.7% 2.3%
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy 01/12/202216:30 ABD TUFE (Yillik Degigim) Aralik 7.1% 6.8%
yonetimi hizmetindeki yenilikgi 01/12/2022 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik Degisim) Aralik 5.4% 4.9%
yaklasimla fark yaratmaktadir. 01/13/2022 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Kasim 0.5% 0.6%
3 3 . 01/13/2022 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) \Kasm 7.8% 8.5%
sirketin ana hedefi; ortaklarinin, 01/14/2022 10:00 Tirkiye Konut Satiglar (Yillk Degisim) [aralik - 59.0%
cahsanlarinin ve m“§te",'.le"'”'” haklarini 01/14/2022 10:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Yillk Degisim) Kasim 0.7% 1.4%
her kosulda, menfaat gozetmeden 01/14/2022 10:45 Fransa TUFE (Yillk Degisim) Aralik 28% 2.8%
korumak, uzman bir yaklasimla, 01/14/202217:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Aralik 77.1% 76.8%

kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri suirekli
artirmaktir.

iLETiSiM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve galisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm Danigsmanhigr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl
sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amach olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yoénetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfdy Yonetimi A.$.) sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yénetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatirmcilarin sorumlulugunda olup,
hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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