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Genel Giindem

Yurt iginde enflasyon verilerinin 6n plana ¢iktigi haftada, Temmuz ayinda tlketici fiyat endeksi yillik degisimi %
18.95 ile son 26 ayin zirvesine cikti. Gida fiyatlari manset enflasyonu baskilamaya devam ederken Uretici
fiyatlarindaki yukselis de devam ediyor. Enflasyon egilimi yliksek seyrini korurken hem {retici fiyatlarindaki
geciskenlik hem de kuvvetli seyreden talep goriinimi yukari yonli risk olusturmaya devam ediyor. Bu
dogrultuda manset enflasyonun Ekim ayina kadar cari seviyelerini korumasini bekliyoruz. Temmuz ayi igin
acitklanan PMI verisi ise 51.3’ten 54 seviyesine yilikselerek tGretim tarafinin da ivme kazandigini gosteriyor. PMI
verisi incelendiginde, sektorlerdeki canlilk ile beraber maliyet artislarinin tiiketici fiyatlarina gegiskenliginin
arthigini gosteriyor.

Kiresel tarafta ABD istihdam verileri 6n plana cikarken ingiltere Merkez Bankasi (BOE) toplantisi da hafta icinde
takip edildi. Tahvil alim programinda degisiklige gidilmedigi duyurulurken, tahvil alim sonlandirmasi igin politika
faizinde %0.5 seviyesi hedef gésterildi. Bununla beraber ingiltere’de bu yil icin %4’l asan sonraki senede de %
2’nin Gzerinde kalan bir enflasyon goriinimi bekleniyor. ABD’de ISM hizmet sektorlii endeksi 64.1 ile tarihi
ylksek seviyeye ulast. Haftanin en 6nemli verisi olan ABD tarim disi istihdam degisimi verisi ise Temmuz ayinda
943 bin kisi artis dizeyinde gerceklesti. Veri beklentileri asarken Haziran ayinda da yukari yonli revizyon
gerceklesti. Veri sonrasi dolar endeksi deger kazanirken metal fiyatlarinda da diisis gézlendi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

Enflasyonda yukan yonli seyir devam ediyor.
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Doviz Kurlari: Hafta i¢inde gelisen ekonomi para birimleri ABD dolarina karsi karisik bir seyir izlerken
Lira’da oynakligin ylikseldigi gérildi. Enflasyon verisi sonrasi faiz indirim beklentilerinin 6telenmesi
sonucunda TL’de deger kaybi gbzlenirken bu beklentilerdeki bozulma sonrasi gectigimiz haftaki kazanglarin
da biytik bélimu geri verilmis oldu ve USD/TRY kuru yeniden 50 giinliik hareketli ortalamasina dogru
fiyatlandi. Turkiye 5 yilik CDS primi 390 baz puan seviyesine yakin fiyatlanirken gectigimiz hafta menkul
kiymetlerde yabanci talebi g6zlendi.

Dolar endeksi hareketli ortalamalarinin Gizerinde fiyatlanmaya devam ederken G10 para birimleri genel
olarak yatay bir seyir izledi. Yeni Zelanda dolar diger major para birimlerine gére pozitif ayrisan tarafta yer
aldi. Euro/GBP paritesi 0.85 seviyesini test etmeye devam etti. ingiltere Merkez Bankasi toplantisindaki
glvercin durus, toplanti sonrasi Sterlin’de hafif zayiflik gériilmesine sebep oldu.

nak: Bloomberg, Aktif Bank
v " Lira'da volatilite yeniden artis gosteriyor.
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Faiz Enstriimanlari: Turkiye 2 yillik gésterge tahvil faizi hafta icinde hafif artis kaydederek %18.8 seviyesinin
Uzerine yukseldi. 10 yillik gosterge tahvil faizi de benzer bir seyir ile yikselerek %17.5 seviyesinin lizerine geldi.
Enflasyondaki yukari yonli gerceklesmenin yakin dénem enflasyon beklentilerini de yukariya cekmesi, kisa
vadede faizlerin cari seviyeye yakin fiyatlanmasina sebep olurken TCMB’den faiz indirimi beklentilerinin de
nominal olarak azaldigi gorullyor.

Kuresel tarafta ise Euro bolgesi 10 yillik tahvil getirileri hafif dists kaydetti. ABD 10 yilliklarinda da benzer bir
seyir gozlenirken %1.25 seviyesinin altindaki fiyatlamalar devam etti. ABD getiri egrisinde de tiim tenorlarda
hafif degisim gozlenirken 5 yillik faiz %0.75 seviyesini test ediyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . e e .
ABD 10 Yillik Tahvil Getirisi

Hisse Senetleri: BiST100 endeksi hafta icinde alicili bir seyir izledi. TCMB haftalik menkul kiymet
istatistiklerine gére 30 Temmuz ile biten haftada yabancilar piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis sekilde
net 52 milyon dolar hisse senedi satisi gerceklestirdiler. Endeks ise bu haftaki deger kazanglaryla 50,100 ve
200 guinliik hareketli ortalamalarinin Gizerine gikti ve pozitif bir sinyal verdi. Bankacilik endeksi yiikselise
dnemli katki saglarken 200 giinliik hareketli ortalamasini test ediyor. BiST100 endeksine dolar cinsinden
bakildiginda ise zayif gériinimiin devam ettigi gordliyor.

Kiresel tarafta da alcili bir hafta gortlirken risk istahindaki yiikselis genel olarak hisse senedi endekslerini
destekliyor. Avrupa tarafinda hem lokal para birimlerinde hem de ABD dolarina karsi haftalik bazda deger
kazanc gorildu. Sert satis goren Hang Seng endeksi ise haftayi hafif alicili gegirdi. ABD’de S&P 500 endeksi
yiikselisine devam ederken tarihi yliksek seviyelerinde fiyatlanmaya devam ediyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . .
Asya'da negatif aynisma siriiyor.
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Emtia: Degerli metaller haftayi saticili gecirirken ons altin 100 giinliik hareketli ortalamasinin altina
sarkti. Altinda, 1795-1835 bandi 6nemli destek ve direng noktalari olarak calismaya devam ediyor. Giimus
de hareketli ortalamalarinin (50,100,200) altina gerilerken zayif bir sinyal veriyor. Merkez bankalarinin
beklentilerden bir miktar daha giivercin kalmalari 6niimiizdeki donemde degerli metal fiyatlarini
destekleyebilir. Brent petrol spot fiyati da metallerle benzer bir seyir izlerken 70 dolar bandinin {izerinde

kalmayi stirdiirdi

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
Petrol 100 giinliik ortalamasindan destek buldu.
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Bu hafta yurt icinde veri yogunlugu yiiksek seyrediyor. issizlik orani, sanayi liretimi ve 6demeler dengesi verileri
takip edilecek. Hafta icinde yapilacak olan PPK toplantisinda faiz degisikligi olmamasi bekleniyor. Metinde
yapilacak degisiklikler 6n plana c¢ikacaktir. Kiiresel tarafta veri yogunlugu zayif seyrediyor. ABD’de Temmuz ayi
enflasyon verisi &nemli olacaktir. Bununla beraber Almanya’dan gelecek beklenti endeksleri ve ingiltere 2.

ceyrek blylimesi de piyasalar tarafindan takip edilecektir.
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Beklenti Onceki

Aktif Portfoy Yonetimi 08/10/2021 10:00 Tiirkiye Issizlik Orani Haziran = 13.2%
Sirket, yliksek verimli yatirm %/10/2021 12:|I| Almanya = H‘_imﬂa = “‘f”s“'s 6’_'0 633
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim et Almanya S D"""T = Agustos 29
yatinmailar igin yenilikci bir anlayisla 08/11/2021 09:00 Almanya TUFE (Yilhk Degisim) LT S 3.8% 38%
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve 08/11/2021 15:30 ABD TUFE (Yillik Deisim) Temmuz 5.3% 5.4%
uzmanhgy ile farkli risk/getiri beklentileri 08/11/2021 15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik Degisim) Temmuz 4.3% 4.5%
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve 08/12/2021 09:00 Ingiltere GSYH Yillik Degigimi 2. Ceyrek 2.1% -6.1%
yonettigi yatinm fonlari ile yatinmcilara 08/12/2021 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylk Degisim) Haziran 2.5% 13%
verimli getiri alternatifleri sunmakta, 08/12/2021 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Haziran 2.7% 40.7%
farkl yatinm tercihleri icin ihtiyaci 08/12/2021 14:00 Tiirkiye Politika Faizi Agustos 19.00% 19.00%
karsilayan ¢oziimler tiretmektedir. 08/13/2021 10:00 Tiirkiye (Odemeler Dengesi Haziran -1,05b -3.08b
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari 08/13/201 Tiirkiye Fitch Tiirkiye Degerlendirmesi Agustos

ile reel sektoriin yliksek potansiyelini
yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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