-‘ T ——

EKONOMIK ARASTIRMALAR
faktif, portfoy ;

05 Nisan 2021

Haftalik Goriinim

Gectigimiz hafta yurt icinde veri yogunlugu zayif seyrederken Mart ayr imalat sanayi PMI verisi 51.7°den
52.6’ya yukselerek gliven endekslerindeki ciktiyr da teyit etti. Boylece ilk ceyrek icin ekonomik aktivite
gostergeleri pozitif biiylimeye isaret etti. Yabancilarin net hisse ve DiBS hareketlerinde son 15 yilin en sert
cikisi gézlenirken 1.1 milyar dolar DIBS ve 814 milyon dolar hisse senedi satisi kaydedildi. Ticaret Bakanhg)
tarafindan agiklanan 6ncui dis ticaret verilerine gére Mart ayinda tiim zamanlarin en yiiksek aylik ve ilk ¢eyrek
ihracat rakamlarina ulasildi. Buna gére ihracatin ithalati karsilama orani %80.2 diizeyinde gerceklesti. Dis
ticaret aginda gorilen performansin cari denge (zerinde asagi yonli etkisi gézlense de son dénemdeki
portfdy cikislari cari agik finansmaninin rezervler tizerinde negatif yonli baski olusturacagina isaret ediyor.

Kiresel tarafta hafta icinde takip edilen en 6nemli veri ABD’den gelen istihdam rakamlari oldu.
Ekonomistlerin medyan beklentisi Mart ayinda ABD tarim disi istihdaminin 660 bin diizeyinde artis gostermesi
yoniindeyken veri 916 bin seviyesinde gerceklesti. Veri sonrasi ABD uzun vadeli tahvil getirileri ve dolar
endeksi ylkselirken ekonomik aktivitedeki veriler de teyit edilmis oldu.

Kaynak: DW5, Alril Bunk

Yabancilarin Repo harig Hisse, DIBS ve Ozel Sektdr Tahvili hareketi
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Doviz Kurlari: Gectigimiz hafta gelisen ekonomi para birimleri karisik bir seyir izlerken hafta basindaki
disik risk istahi yeni ceyregin baslangici ile beraber gériinimiinii degistirdi. Bu noktada daha riskli bolgede
yer alan gelisen ekonomi para birimleri haftanin son iki islem giiniinde oldukga pozitif bir performans
sergilediler. Bu ralli esnasinda TL hafta basindaki kayiplarini sildi.

G10 para birimleri de hafta icinde yiiksek oynaklik gdsterirken hafta basinda yiikselen dolar endeksi
Persembe giini kazanglarinin cogunu sildi. Paskalya sebebiyle haftanin son islem giintinde hacimler diisik
seyrederken piyasa oynakliginda da gerileme goriildii. ABD’de beklentilerin izerinde agiklanan tarim disi
istihdam verisiyle dolar endeksinin deger kazandigi gérilda.

pyrad Bloeprdegep dbpd Bl
EUR/GBP paritesindeki dugis sliruyor
G
G

ag

ERE

a8

S LSS LSS

¥

Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda faizler gectigimiz hafta genel olarak ylikselirken 6zellikle 1 yildan uzun
vadeli tenorlarda yukselis kaydedildi. Boylece egrideki fiyatlamalar iki hafta Ust Uste ayni yénde gergeklesmis
oldu. Uzun vadeli tahvil faizlerindeki ylksek seyir devam ederken 5 ve 10 yillik gosterge tahvil getirileri %18’in
Uzerinde kalmaya devam ediyor. Bir dnceki hafta goriilen sert yabanci satisindan sonra sinirli bir yabanci girisi
gozlenmesiyle uzun vadelerde 50 baz puan kadar diizeltme gorildi. Ancak 2 hafta 6ncesine gore uzun
vadelerde 400 baz puan diizeyinde ylksek fiyatlanmalar devam ediyor. Eurobond piyasasinda da toparlanma
hem 6zel sektér hem de devlet Eurobond’larinda yaklasik 25 baz puanlik bir toparlanma ile takip edildi.

Kiresel tarafta 10 yillik gbsterge tahvil getirileri 1 hafta 6ncesine gore gerilerken ABD 10 yillik tahvil faizi %1.7
seviyelerinde fiyatlandi. Aimanya-italya 10 yillik tahvil getirileri farki sabit kalirken ekonomik aktivitedeki
iyimser fiyatlamalar tahviller tarafinda gérilmeye devam ediyor.
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. A Tahvil faizlerindeki bozulma siiriyor.
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Hisse Senetleri: Haftaicinde yurt ici varliklar tarafinda bir miktar toparlanma goriiliirken 100 gtinlik
hareketli ortalamanin altinda kalan fiyatlamalar gli¢siiz gériinimiin stirdiigtine isaret ediyor. Dolar cinsinden
bakildiginda 200 giinliik hareketli ortalamasina yakin fiyatlanan endekste yeni ¢eyrek baslangiciile giicla
alimlar gozlenirken haftanin son islem giiniinde daha stabil gériiniim takip edildi.

Kiresel tarafta glicli risk istahi hisse senetlerini desteklerken 4000 seviyesinin tizerini géren S&P 500
endeksi tiim zamanlarin rekorunu yenileyerek gii¢lii bir gériinim sergiledi. Haftalik bazda hem ABD hem
Avrupa hem de Asya tarafinda endeksler deger kazanci elde ederken gelismis ekonomi borsalarinda kuvvetli
kazanglar gozlendi.

e e 5P 500 yiikselig trendini siirdariyor.
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Emtia: Haftaya saticili baslayan degerli metal grubu haftanin bitimine dogru toparlandi. Ons altin ve
glimis haftayr hafif deger kaybiyla tamamlarken altin/glimiis rasyosundaki dipten doniis egiliminin de
yavasladigini gériiyoruz. Altin 50,100 ve 200 giinliik hareketli ortalamalarinin altinda fiyatlanmaya devam
ederken pandemideki dipten baslayan yiikselis hareketinin yarisindan fazlasinin geri verildigini %61
diizeltmesinin ise (1700 USD) iki kez test edildigini gériiyoruz. Petrol fiyatlarinda hafif gerilemenin
kaydedildigi haftada 60 dolarin Gizerindeki fiyatlamalar devam ediyor. OPEC+ Uyesi lilkelerin 6niimizdeki 3
ayda petrol tretimini kademeli artirma konusunda anlasmasi petrol fiyatlarindaki oynaklig artirdi.

Bayrah: Blimelmep B0 Baeli . .
Brent petrol yikselis seyrini koruyor,
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Bu hafta yurt icinde enflasyon gostergeleri piyasanin takibinde olacak. Analistlerin medyan beklentisi yillik
bazda %16.2 seviyesinde bir yiikselise isaret ediyor. Bizim beklentimiz ise TUFE’nin yillik %16.44 seviyesinde
gerceklesmesi yonilinde bulunuyor.

Kuresel tarafta Subat ayina dair sanayi Gretimi ve fabrika siparisleri verileri takip edilecek. Persembe giinii IMF
panelinde FED Bagkani Powell kiiresel ekonomi gériinimi tzerine konusacak.
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Aktif Portfoy Yonetimi

Tarth Olke Verl Dinem Beklentl Onceld
Sirket, yiiksek verimli yatinm 04/05/2021 10:00 Tiirklye TUFE (Aylik De gisim) Mart L2086 0.91%
alternatifleri ile yerli ve yabanci tiim 04/05/2001 10:00 Hhine TUFE (Yillik De gisim) Mart 16.20% 15.61%
yatinmcilar igin yenilikci bir anlayisla 04/05/2021 10:00 Tirklye Cekirdek TUFE (¥ilitk Degisim) IE"' 16.90% 16.21%
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve DI/ 2O RS [iktye OFE {Ayik Doigim) = - S
uzmanhgy ile farkli risk/getiri beklentileri EEIES S OFE (¥ilisk Defigim) [mare = S
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve 04/05/2021 17:00 ST ISM Hizmet Endeil .t =S ==
yonettigi yatinim fonlari ile yatinmcilara 04/05/2021 17:00 AR Fabrika Siparlsler! (¥illik Deglgim) Subat -0.5% FE
verimli getiri alternatifleri sunmakta, Mmzi Eﬁ :::d ::l'dm'k“ m;:[p“fer{ i:m = :;‘
farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci mﬁzlm i 1e = Mt:;oe ln’:B == m'; ;m e
karsilayan ¢oziimler tiretmektedir. e = U -
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari 04/08 /2001 1500 ABD Powell IMF Pane Inde konusiryor =
. g A R 04/09/2021 08:00 Almanya Sanayl (retimi (Yillik Degisim) Subat -2.5% -3.%%
ile reel sektoriin ylksek potansiyelini 04/08/2021 0825 s Sanayl Dretiml (Villik Deglsim) Subat = B

yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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