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Genel Glindem

Bu hafta yurt icinde enflasyon verisi takip edildi. Beklentilerin altinda gergeklesen veride manset yillik enflasyon
%19.9 oldu. Beklentiler %20’nin lizerinde bir enflasyona isaret ediyordu. C serisi ¢ekirdek enflasyonu 16 bps
gerileyerek %16.82 oldu. UFE tarafindaki baski devam ederken yillik Giretici fiyat degisimi %46.31 oldu. TUFE’nin
alt gruplarina baktigimizda gidadaki yiikselis dikkat cekiyor. Gida grubunda yillik enflasyon %27.4 , lokanta ve
oteller grubunda %25.2, ev esyasi grubunda %23, konut grubunda %21.3 ve ulastirma grubunda %20.7
seviyesinde gercgeklesti. Ekim ayinda imalat sanayi PMI verisi 51.2 seviyesinde gergeklesti. Veri, lUretimde
bliyiimeye isaret ediyor olsa da Eyliil ayina gore ivme kaybi oldugu goruliyor.

Klresel tarafta merkez bankalari takip edilirken FED tahvil alim programinda miktarda esneklik vurgusu da
yaparak 15 milyar dolarlk indirime gidilecegine duyurdu. Bununla beraber “gecici enflasyon” vurgusu “gecici
olmasini bekledigimiz” vurgusu ile degistirilirdi. ingiltere Merkez Bankasi (BOE) faiz orani ve varlik alim
programinda degisiklige gitmedi. Tahvil fiyatlamalari, BOE’den Aralik ayinda bir faiz artirrmi gelmesi ihtimalinin
yliksek olduguna isaret ediyordu. Karar sonrasi beklentilerin 2022 Subat-Mart dénemine evrildigi gorildi.
Toplanti sonrasi Sterlin %1’in Gzerinde deger kaybi yasarken Euro/Sterlin paritesinde de 200 giinlik hareketli
ortalamaya dogru fiyatlamalar gorildi. ABD’de Ekim ayi tarim disi istihdam degisimi 531 bin ile beklentilerin
Uzerinde gercgeklesti. Eylll ayi verisi de 194 bin seviyesinden 312 bin seviyesine revize edildi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
Enflasyonda yukari yonli seyir devam ediyor ancak ¢ekirdek ilimli.
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Do6viz Kurlari: FED’in faiz artinminin yakin ddnemde gelmeyecegine yonelik net bir sinyal vermemesi riskli
varliklar tizerinde satig baskisi getirdi. Gelisen ekonomi para birimleri saticili bir hafta gecirirken Kolombiya
pezosu ve Kore wonu negatif ayristilar. TL’de de deger kaybinin gézlendigi haftaya 9.75 seviyesi test edildi.
Tirkiye 5 yillik CDS priminde iyilesme devam ederken 400 baz puan seviyesine yakin fiyatlamalar gortldu.

Kiresel tarafta ise FED sonrasi dolar endeksinde deger kazanci goriilirken Sterlin ve Avustralya dolar
negatif ayristilar. Japon yeni disinda tiim G10 para birimleri dolara karsi saticil bir performans gésterdi. Dolar
endeksi 94.5 seviyesine yiikseldi. Bu seviye 2020 yilinin Eylil ve Ekim aylarinda ve 2021 yilinin Eyliil ayinda test
edilmisti. Euro/Sterlin paritesi de sterlindeki negatif ayrisma ile beraber 50 ve 100 giinliik hareketli
ortalamalarini gecerek 0.8580 seviyesine yiikseldi.

aynak: Bloomberg an EUR/GBP BOE sonrasi yiikseldi.
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Faiz Enstriimanlari: Enflasyon verisinin beklentilerin altinda kalmasindan sonra tahvil getirilerinde gerileme
egilimi devam ederken Tirkiye 2 yillik gbsterge faizi de 17.7 seviyesine geldi. 10 yilda da %19.4 seviyesinde
fiyatlamalar yapiliyor. Faizlerde gerileme goriilmesine karsin enflasyon beklentileri yliksek seyrini koruyor.
Tahvil getirilerinde disis gorilse de hacmin zayif kaldigi gbzlemliyoruz. OIS piyasasinda da tiim tenorlarda
faizde gerileme gorulirken bir sonraki PPK toplantisinda 100 baz puan indirim bekleniyor.

Kuresel tarafta tahvil getirilerinde sert gerileme goruliirken faiz artirim beklentilerinin de 6telendigi géraldi. 10
yillik getiriler ingiltere’de 18 baz puan Almanya’da 14 baz puan diisiis kaydetti. ABD 10 yillik tahvil getirisi de %
1.5 seviyesine dogru fiyatlanirken gelismis ekonomi gésterge faizlerinin yikselis trendleri de zayiflamig
gorundyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

% Faiz

OIS piyasasinda uzun vadede yiiksek seyir siirerken kisa vadede faiz indirimi fiyatlamiyor.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksinde yiikselis seyri gectigimiz hafta da devam ederken 1570 seviyesini test
ediyor. Yil basinda goriilen tepe noktasi yeniden test ediliyor. Bankacilik endeksi 18 Ekim’deki dip
noktasindan %20 yiikselmis durumda bulunuyor. Buna karsin bankacilik endeksi BiST100 endeksine gére
yilbasindan bu yana hala %15 negatif ayrismis durumda bulunuyor.

Kiresel tarafta risk istahi borsalar nezdinde pozitif oldu. S&P 500 endeksi %1.8 deger kazanarak yiikselis
seyrini devam ettirdi. Euro Stoxx 50 tarafinda da yikselis goriliirken Avrupa’daki major endekslerin de
haftayi pozitif gecirdigi gorildi. Nikkei endeksi %3’e yakin kazanc ile pozitif ayrisan tarafta yer aldi. Buna
karsin Hang Seng endeksi %2’ye yakin deger kaybetti. Hang Seng endeksi hareketli ortalamalarinin altinda
fiyatlanmaya devam ediyor.

Kaynak: Blmmhl_vrr_ Aktif Bank . .
Piyasa ve Kur Hareketlerinden Arindirilmis Net Yabanci Hareketi
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Emtia: Degerli metaller hafta icinde hafif alicili bir seyir izledi. Altin 1800 dolar seviyesinin lizerinde
kalmakta zorlaniyor ancak 50,100 ve 200 giinliik hareketli ortalamalarinin da tizerinde kalmay: stirdrtyor.
Bununla beraber hareketli ortalamalarin birbirine oldukca yakinsamis olmasi ilerleyen giinlerde volatilitede
artisa isaret edebilir. Commodity Research Bureau tarafindan yayinlanan endistriyel emtia endeksinde
ylksek seviyeler devam ederken yilbasina gére %33 oraninda yiikselis goriliiyor. Brent petrol hafta icinde
hafif gevsedi ve 80 dolar seviyesine yakin fiyatlandi. Ham petrolde de benzer bir seyir gériildii ve 80 dolarin
alt1 test edildi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
Altinda 1800 seviyesi etrafinda sikisma slrlyor.

2000 —RAU/USD
s 50 Giinliik Hareketli Ortalama
1850 e 100 Glinllik Hareketli Ortalama
200 Gilnliik Hareketli Ortalama
1900
1850
1800
1750
1700
1650
o o v e o o " s 1 v ar o 2
A G G A I R R R

Takip Edilecek Onemli Verileri

Oniimiizdeki hafta veri yogunlugu nispeten zayif seyredecek. Yurt icinde cari denge, istihdam ve sanayi tretimi
verileri 6n plana cikiyor. Cari dengenin Eylil ayinda yaklasik 900 milyon dolar fazla vermesini bekliyoruz. Kiresel
tarafta ise Almanya’da ZEW beklenti anketleri ve ABD’deki enflasyon verisi 6n plana cikacak.
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Aktif Portfoy Yonetimi

Date Time Event Survey Prior

Sirket, yliksek verimli yatirm 11/09/2021 13:00 Almanya ZEW Beklentiler Endeksi Kasim 0 23
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim 11/09/2021 13:00 Almanya ZEW Cari Durum Endeksi Kasim - ne
yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla 11/10/2011 04:30 Gin TUFE (Yillik Degigim) Ekim 13% 0.7%
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve 11/10/2021 04:30 Gin (UFE (Yillik Degisim) Ekim 123% 10.7%
uzmanlhgr ile farkl risk/getiri beklentileri 11/10/2021 10:00 Tiirkiye Issizlik Orani Eyliil = 2.1%
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve 11/10/2021 16:30 ABD TOFE (Yillik Deigim) Ekim 5.8% 5.4%
yonettigi yatinim fonlari ile yatinmcilara 11/10/2021 16:30 ABD Gekirdek T{ FE | Yillik Degisim) Ekim 43% 4.0%
verimli getiri alternatifleri sunmakta, 11/11/2021 10:00 Tiirkiye Cari Denge Eyliil = 0.53b
farkl yatinm tercihleri icin ihtiyaci 11/11/2021 10:00 ingiltere GSYHBiiylimesi (Yillik Degigim) 3. Ceyrek - B6%
karsilayan ¢éziimler tiretmektedir. 11/11/2021 12:00 Euro Bolgesi ECB Ekonomik Billten Kasim

Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari 11/12/2021 10:00 Tarkiye Sanayi U retimi (Aylik Degigim) Eyldl - 54%
ile reel sektoriin yiiksek potansiyelini 11/12/2021 10:00 Tiirkiye Sanayi U retimi (Yillik Degigim) Eyliil - 13.8%

yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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