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Genel Glindem

Yurt icinde veri yogunlugunun kuvvetli seyrettigi haftaya 2021 yili ilk ceyrek blyiime verisi ile baslandi. Buna
gore piyasa beklentilerinin bir miktar Gzerinde, 2020 yilinin ilk ceyregine gére %7 oraninda biiyime kaydeden
GSYH, ilk ceyrekteki glicli sanayi tretimi ve i¢ talebi de teyit etti. Tlirkiye Mayis ayr imalat sanayi PMI verisi
49.3 seviyesinde gercekleserek 1 yil sonra ilk kez 50 esik degerinin altina geriledi. Yilin ikinci ¢ceyreginde hem
krediler hem de uretim indikatorleri tarafinda goriilen ivme kaybina karsin baz etkisi ile beraber %15
seviyesinde bir yillik biiyime bekleniyor. Mayis ayina dair enflasyon verileri TUIK tarafindan yayinlandi. Buna
gore tiiketici fiyatlan bir dnceki yilin ayni ayina gore %16,59 seviyesinde artis kaydetti. Yillik manset UFE ise %
38,33 seviyesine yukseldi.

Déviz Kurlari: Hafta boyunca veri takviminin etkisinde kazanglarini geri veren doviz kurlari ABD
istihdaminin beklendigi kadar artig géstermemesi Gizerine USD’ye karsi tekrar deger kazandi. Tirk Lirasi ise
Haziran ayindaki negatif ayrismasini stirdiiriiyor.
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Faiz Enstriimanlari: TL DIBS faizleri hafta boyunca satis baskisi altinda ortalama 15bps kadar yukari gelirken,
ulke risk primi yataya yakin seyretti. Kisa vadelerde Londra swap piyasasi yurtici faiz hadlerinin altinda devam
ederken, 2 hafta ve lzeri vadelerde bu durum tersine déniyor, 1 yil vadede on-shore faiz 18,35% off-shore faiz
ise 21,67% diizeyinde haftayi tamamladi.

Kiresel tarafta ise 6zellikle ABD istihdam verisinin 6zellikle imalat ve hizmet sektorlerinde beklenen artisi
yaratamamis olmasi sebebiyle faizler gerilemeye devam etti. ABD 10y vadeli tahvilin faizi 1,57% seviyesine
kadar ¢ekilirken ABD Merkez Bankasinin Haziran ayinda ya da ¢ok yakin bir zaman diliminde varlik alimlarini
bitirecek plani agiklama ihtimali kalmadi.

TL DiBS

Hisse Senetleri: BiST100 endeksi hafta boyunca diisiik islem hacimlerinde hafif alicil seyretti. Endeks
haftay! 10 puan diizeyinde artisla tamamlarken Bankacilik endeksi pozitif ayrisarak 2%’ye yakin deger
kazand.

Kiresel tarafta bilan¢o sezonu geride kaldigl icin daha ¢ok veri hassas seyir hakimdi. Global borsalar Japonya
haricinde yataya yakin seyretti. Nasdaq borsasi 6zellikle Biden’in dijital varlik vergisini ertelemesi haberiyle
ayrisarak hafta boyunca kazanglarini 1%’in {izerine ¢ikardh.

Nasdaq Composite
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Emtia: Sinai emtia siiper déngiisiiniin bu hafta da devam ettigini gérdiik. Ozellikle kiymetli metallerde
sert fiyat hareketleri gozlenirken Altin onz fiyati hafta icinde 1856-1916 dolar bandinda hareket etti. Petrol
varil fiyatlari 2019 yilindan beri en yiiksek seviyesine ulasirken, iran niikleer anlasmasinin yenilenmesine dair
beklentilerin de ertelenmesiyle destek buldu

Brent Petrol

Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Bu hafta yurt icinde sanayi tUretim endeksi ve istihdam verileri 6n plana ¢ikiyor. Nisan ayindaki kisitlamalarin
etkisiyle issizlik oraninda hafif ylkselis gorilebilir. Kapasite kullanim orani ve PMlI verileri de oldukga kuvvetli
seyreden sanayi Uretim endeksinde Nisan ayi itibariyle ivme kaybi yasanabilecegine isaret ediyor. Buna karsin
2020 yilinin Nisan ayinda gorulen yillik bazda %31.5 seviyesindeki daralmanin yaratacagi baz etkisiyle mangset
yillik degisimde oldukga ylksek bir sanayi Gretimi verisi bizi karsilayacak.

Kiresel tarafta da sanayi tGretim endeksi verileri izlenecek. Bununla beraber haftanin en 6nemli ekonomik
etkinligi Avrupa Merkez Bankasi toplantisi olarak karsimiza ¢ikiyor. ABD’den gelecek Mayis ayi enflasyon verisi
de piyasa fiyatlamalarini etkileyecektir. Yiikselen emtia gériiniimi ve baz etkileri dahilinde ABD enflasyonu 2.
ceyrekte oldukga yiksek seyrediyor.
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Aktif Portfoy Yonetimi

Sirket, yliksek verimli yatirm

Beklenti

alternatifleri ile yerli ve yabanci tim
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emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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