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Genel Giindem

Temmuz ayinda tliketici fiyat endeksi bir dnceki aya gore %2.37 artis kaydetti ve beklentilerin bir miktar altinda
kaldi. Boylece yillik manset enflasyon %79.6 oldu. Benzin fiyatlarindaki diisus ile ulagtirma grubu aylik bazda %
0.85 geriledi. Gida grubu enflasyonu %3.15 aylik artis ile manseti yukari g¢ekti. Mevsimsel etkilerin destekleyici
olmasina karsin taze meyve sebze grubu aylik %5 arth. UFE’de yillik artis %144.6 seviyesine geldi. Oniimizdeki
dénem icin UFE’den TUFE’ye gegiskenlik riskleri canli kalmaya devam ediyor. Beklentimizle paralel gelen veri
sonrasi yllsonu beklentimizi %66.5 seviyesinde koruyoruz.

Kiresel tarafta ise ABD tarim disi istihdam verisi beklentilerin oldukca lGzerinde agiklandi. Temmuz ayinda tarim
disi istihdamin 250 bin kisi artmasi beklenirken anons edilen artis 528 bin kisi oldu. Veri sonrasi FED’in politika
alaninin genisledigi distincesi ile bu yil icin fiyatlanan FED faiz artirnm beklentileri 25 baz puan yukari cekildi.
Saatlik ortalama kazancglarin yilik degisimi de beklentilerin 0.3 puan (zerinde gercekleserek %5.2 oldu. Hafta
icinde ingiltere Merkez Bankasi politika faizinde 50 baz puanlik artisa giderken enflasyonu %2 hedefine cekmek
icin faiz artirrmina gittiklerini vurguladi. Gelecek toplantilarda da her kararin masada oldugunun alti gizildi. Banka
yil iginde enflasyonun %13 seviyesinin Uzerine gikmasini beklediklerini belirtirken Sterlin toplanti sonrasi zayifladi.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
100 Enflasyonda yukar yonlii seyir devam ediyor ancak ivme bir miktar kinldi.
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Doviz Kurlari: Gelisen ekonomi para birimleri haftayi karisik bir seyirle gecirdiler. TL'de oynaklik oldukca
gerilerken 18 seviyesinin hemen altinda fiyatlamalar siirdii. Gliney Amerika para birimlerinin bir 6nceki hafta
yaptiklari primin bir kismini geri verdikleri gorildi. Hafta ici gelisen ekonomi para birimleri icin genel olarak
pozitif gecse de ABD tarim disi istihdam verisi sonrasi dolar endeksi bir miktar kuvvetlendi.

G10 para birimlerinde de hafta kapanisinda aciklanan veri ile kuvvetli dolar endeksinin etkisi hissedildi. Sterlin,
Euro’ya gore bir miktar negatif ayrisirken FED’in bir sonraki toplantida yeniden 75 baz puan faiz artirimina
gidecegine yonelik fiyatlamalar G10 para birimlerini negatif yonli baski altinda birakiyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
MSCI gelisen ekonomi para birimi endeksi zayif seyrini siirdiiriiyor.
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Faiz Enstriimanlari: 10 yillik tahvil faizi gerilemeye devam ediyor. %17 seviyesi ile 2021 yilinin Eylil ayindan
bu yana en disuk seviye goruldi. 2 yillik tahvil faizinde de gerileme goriilirken Nisan ayinin altindaki seviye-
ler test ediliyor. 5 yillik CDS priminde de gerileme gorildi ve kontratlarda Temmuz ayinda 900 baz puan sevi-
yesi test edilirken 750 baz puanin altina geriledi..

Avrupa tarafinda 10 yillik tahvil faizler yaklasik 10 baz puan yukari yénlii hareket etti. ingiltere’de faiz artirimi-
nin da etkisiyle 17 baz puan yukari yonli degisim oldu. Tarim disi istihdam verisi sonrasi ABD getiri egrisinin
tamami yukari gelirken resesyon fiyatlamalarinin derinlestigi gorultyor. 2 yillik tahvil faizi 30 baz puandan
fazla ylkselis kaydetti.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi faizlerdeki gerileme ile beraber yiikselisine devam ediyor. Endekste 2700
seviyesinin (zerinde fiyatlamalar gorilirken bankacilik endeksi bilangodaki varliklarin degerlenmesi ile pozitif
ayrisiyor. Bankacilik endeksinde Temmuz ayi basindan bu yana gorilen yikselis %27 seviyesine ulast.

Kuvvetli dolar endeksi ve kiresel merkez bankasi sahin duruslari ile getiriler kiiresel tarafta zayif seyretti. S&P
500 endeksi haftayi pozitif gecirirken Avrupa tarafinda hafif alicili bir seyir goriildii. Buna karsin Euro’daki deger
kaybi para birimi ile diizeltilmis endekslerin gerilemesine sebep oldu.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Emtia: Degerli metaller tarafinda Cin-Tayvan gerginligi ile yukari yonlu fiyatlamalar gorilirken FED’in daha
agresif olabilecegine yonelik fiyatlamalar negatif yonli baski yaratti. Altin hafta icinde 1795 dolar seviyesini
test etti. Kiresel gida fiyatlari Temmuz ayini dislsle gecirirken petrol fiyatlari sert geriledi. Brent petrol varili
94 dolarin altina gerileyerek Subat ayindan bu yana en diislik seviyesine geriledi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Takip Edilecek Onemli Verileri

Oniimiizdeki hafta yurt icinde 6demeler dengesi verisi 6n plana cikiyor. Haziran ayinda 3.95 milyar dolar cari
acik verildigini tahmin ediyoruz. Kiiresel tarafta ise ABD enflasyonu 6n plana ¢ikiyor. Verinin %9.1 seviyesinden
%8.7 seviyesine gerilemesi bekleniyor.

08/10/2022 04:30 Cin TUFE (Villik Degigim) Temmuz 2.9% 2.5%
08/10/2022 15:30 ABD TOFE (Villk Degisim) Temmuz 8.7% 9.1%
08/10/2022 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillk Degisim) Temmuz 6.1% 5.9%
08/11/2022 10:00 Tiirkiye Odemeler Dengesi Haziran -3.45h -6.47h
08/12/2022 09:00 Ingiltere @GSYH Blyiimesi (Villik Degigim) 2. Ceyrek 2.9% 8.7%
08/12/2022 09:00 ingiltere Sanayi Uretimi Yillk Degisim) Haziran 1.9% 1.4%
08/12/2022 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi Yillk Degisim) Haziran 6.7% 9.1%
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Aktif Portfoy Yonetimi Hakkinda

Sirket, yliksek verimli yatirim alternatifleri ile yerli ve yabanci tim yatinmailar icin yenilik¢i bir anlayisla hizmet vermektedir. Bilgi
birikimi ve uzmanligy ile farkli risk/getiri beklentileri icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve yénettigi yatinm fonlari ile yatirmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta, farkl yatinm tercihleri icin ihtiyaci karsilayan ¢éziimler tiretmektedir. Girisim sermayesi ve
gayrimenkul fonlari ile reel sektoriin yliksek potansiyelini yatirnmci ile bulusturmakta ve yonettigi emeklilik fonlari ile katiimcilara
uzun vadeli siirdiiriilebilir yiiksek performans sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy yénetimi hizmetindeki yenilik¢i yaklagimla fark
yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin, ¢alisanlarinin ve miisterilerinin haklarini her kosulda, menfaat gézetmeden korumak, uzman bir
yaklasimla, kaliteden 6diin vermeden topluma ve gevreye kattig1 degeri siirekli artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

® Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu
verilerdeki hata, gtincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Portféy Yénetimi ’nin (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
¢ahsanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim Danismanhg hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danigsmanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirm
tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan bu icerigin, misterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Aktif Portféy
Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu
biltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Portféy Yonetimi 'nden (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.)
onceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirnmlar ve igslemlerle ilgili bagimsiz
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatinmcilarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil
ettigi dustinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan ve kazancg yoksunluklarindan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat
Portfy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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