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Genel Glindem

Gegtigimiz hafta yurt icinde Ocak ayi enflasyon verisi 6n plana ¢ikti. Yilin ilk ayinda tliketici fiyatlari bir dnceki aya
gore %11.1 artis kaydetti. Boylece yillik enflasyon piyasa beklentileriyle uyumlu olarak %48,69 seviyesinde
gerceklesti. Ocak ayi enflasyonunda yonetilen-yonlendirilen fiyatlar on plana ¢ikti. Dénemsel yapilan fiyat
artiglari (elektrik, tiitiin, ulasim vb. ) etkisini gosterirken, UFE yillik %93.53 seviyesine yiikseldi. Ulastirma
grubunun vyillik enflasyonu %68,9 ; gida ve alkolsiiz icecekler grubunun ise %55,6 oldu. Yil icinde TUFE yillik
degisiminin Mayis ayinda %55.3 ile zirve yapmasini ve Kasim ayina kadar %50’nin lzerinde seyretmesini
Ongoruyoruz. Buna karsin hem emtia hem de doviz kuru kaynakli yasanabilecek ilave soklar goériniim Uzerinde
yukari yonla risk olusturacaktir. Momentumun oldukca yikseldigi veride Uretici fiyatlarindaki yliksek seyrin
tiketici fiyatlari Gzerindeki baskisi da asagi yonlu riskleri oldukga sinirliyor. Ticaret Bakanligi tarafindan agiklanan
oncli Ocak ayi dis ticaret verilerine gore dis ticaret acigi yaklasik 10.4 milyar dolar oldu. ihracatta bir énceki yilin
ayni ayina goére %17 artis yasanmasina karsin yuksek enerji fiyatlari ithalati oldukga negatif etkiledi. Ayin son
haftasinda resmi veri TUIK tarafindan yayinlanacak.

Kiresel tarafta ise ECB (Avrupa Merkez Bankasi) ve BOE (ingiltere Merkez Bankasi) toplantilari ile ABD istihdam
verileri 6n plana ¢ikti. BOE faiz kararini acikladi ve beklentilerle paralel olarak 25 baz puan artirrma gitti. Béylece
politika faizini %0.5 seviyesine ¢ekmis oldu. 9 liye tarafindan alinan kararda 4 kisi 50 baz puanlik artirim isterken
5 kisi 25 baz puanlk artis istedi. Ayrica beklentilerde yer almayan bir sekilde aylik 20 milyar sterlin seviyesinde
olan kurumsal tahvil alimini sonlandirdigini acikladi. BOE’nin beklentilerde gére oldukca sahin kalan bu durusu
sterlinde deger kazanci getirdi. Fakat sonrasinda yapilan ECB toplantisinda Lagarde’in tim Uyelerin enflasyon
konusunda endiseli olduklarini dile getirmesi ve faiz artirirmina kapilari kapamamasi Euro’da sert deger kazancina
sebep oldu. Bununla beraber Avrupa tarafindaki tahvil faizleri de ylikselirken vadeli piyasalarda ECB’nin bu sene
negatif faizi birakmasi fiyatlaniyor. ABD’de tarim disi istihdam verisi oldukga zayif beklentilere karsin 467 bin artis
olarak aciklandi. Aralik ayinda 199 bin gelen veri 510 bine revize edildi. Veri sonrasi dolar endeksinin hareketi
manset issizlik oraninin %3.9’dan %4’e cikmasindan dolayi kisith kaldi.
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Doéviz Kurlari: Gelisen ekonomi para birimleri icin genel olarak pozitif bir hafta oldu. ABD dolarina karsi en
ylksek getiri elde eden 10 gelisen ekonomi para biriminin kazanglar %1 ile %3 arasinda degisti. Lira ise hem
enflasyon hem de Ocak ay1 dis ticaret verisinin etkisiyle negatif ayristi ve haftayi basladigi seviyelere yakin bir
noktada kapatti. TL’deki son donem goriilen diisiik oynaklik ile 1 aylik zimni volatilite 80 seviyesinden 20
seviyesine kadar geriledi. Kasim basinda da bu veri 18 seviyesinde bulunuyordu.

Kiresel tarafta G10 para birimlerinin tamami ABD dolarina karsi deger kazandi. Merkez Bankalari toplantilari
sonrasinda oynakligin sert bir sekilde yiikseldigi goriildi. ilk toplanti ingiltere kanadinda oldu ve karar
sonrasi Sterlin sert bir sekilde deger kazandi. EUR/GBP paritesi Brexit’ten bu yana 5 kez test ettigi koridorun
alt bandi olan 0.8290 seviyesini bir kez daha test etti ancak sonrasinda ECB toplantisinda verilen mesajlar
fiyatlamalarin sert bir sekilde geri ddnmesine sebep oldu. Boylece hizli bir sekilde EUR/GBP 50 giinliik
ortalamasini kirarak 100 giinliik ortalamasinin bulundugu 0.8450 seviyesine geldi. Dolar endeksi de 100
ginliik hareketli ortalamasinin oldugu 95 seviyesine ¢ekildi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
EUR/GBP oynakligi yikselirken yon yine yukan dondii.
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Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda ge¢tigimiz hafta 6 ay ve lzeri tenorlarda faizlerin geriledigi goruldi. 2
yillik tenorda %28’e kadar ¢ikan faizler %22’nin altina geriledi. Bu noktada 6niimizdeki dénem kredi faizlerinde
de gerileme goriilebilir. iki yillik gdsterge tahvil faizi de geriledi ve %20.8 seviyesine geldi. 10 yillik tahvil
getirisinde de gerileme yasandi ancak 2 yilliga gére daha kisitli kald.

Avrupa tarafinda 10 yillik tahvil getirileri haftalik bazda sert yikseldi ve 10 ila 25 baz puan arasinda ylikselisler
goraldi. Almanya’da 10 yilliktan sonra 5 yillik tahvil faizi de pozitif bélgeye ¢ikti. ECB’nin verdigi mesajlar
sonrasl fiyatlamalar sertlesirken, toplanti dncesi yil icinde 10 baz puana isaret eden faiz artirim beklentileri 50
baz puana kadar yukseldi. ABD 10 yillik tahvili ise %1.7-%1.9 bandinda fiyatlanmay: stirdiirtyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Hisse Senetleri: Risk istahinin bir miktar daha arttigi haftada kiiresel taraftaki borsa endeksleri
kayiplarinin bir kismini geri alirken BiST100 endeksi bu hafta da diisiis kaydetti. Hafta icinde endekste dar bir
bantta, 2000 seviyesine yakin bolgelerde fiyatlamalar goriildi. Enflasyondaki yiiksek beklentilere karsin
yukari yon bulmakta zorlanan endeks hafta ortasina kadar banka hisselerinden destek aldi. Bilangolar olumlu
gelse de beklentilerin 6nceden fiyatlara girmis olmasi agiklamalar sonrasi kazanclarin geri alinmasina sebep
oldu.

Kiresel tarafta ise hisse senetleri icin iki haftalik satis dalgasinin ardindan pozitif bir hafta yasandi. S&P 500
endeksi %3.5e yakin deger kazanci yasarken Euro Stoxx 50 endeksi de %32e yakin ylikselis kaydetti. Asya’da
da kazanclar gorildi ancak Hang Seng endeksi bir 6nceki hafta %6’ya yakin deger kaybi yasadiktan sonra
kaybinin ¢cok az bir kismini telafi edebildi. Kiiresel faizlerin yiikselmesi ve Merkez Bankalarmin varlik alimlarini
sonlandirtyor olmalari hisse senetleri (izerindeki asagi yonli baskilarin devam etmesine sebep olabilir.
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Emtia: Metal fiyatlari dolar endeksinin geriledigi haftada kuvvetli bir performans gésteremedi. Altin
nispeten daha pozitif tarafta kalirken paladyum %1’in tizerinde deger kaybi yasadi. Petrol fiyatindaki
yiikselis stirerken Brent petrol 92 dolarin ham petrol ise 91 dolarin tizerine yiikseldi. Ham petrol spekiilatif
uzun pozisyonlari yilbasindan beri ytikselis kaydediyor ancak net kontrat sayisi hala ge¢mis dénemin altinda
bulunuyor. Bu da 6niimiizdeki dénem petrol fiyatlarinda goriilen yukari yonli hareketin devam
edebilecegine isaret ediyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

CFTC Ham Petrol Spekiilatif Net Pozisyon
900000
200000
700000
600000
500000

Kontrat

400000

300000

200000

100000

0
5.01.2016 5.01.2017 5.01.2018 5.01.2019 5.01.2020 5.01.2021 5.01.2022




faktif, portfoy

04 Subat 2022

Aktif Portfy Yonetimi Takip Edilecek Onemli Verileri

Sirket, yliksek verimli yatirm
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim

yatinmailar icin yenilikci bir anlayisla Haftaya yurt icinde Aralik ayi sanayi Gretimi, issizlik orani ve cari denge
e e el et LA Bl e verileri takip edilecek. Dis ticaret dengesinin de etkisiyle cari dengede
uzmanlgr ile farkli risk/getiri beklentileri . . . . . .

icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve 3.9 milyar dolar diizeyinde agik bekleniyor. Kiiresel tarafta veri

yonettigi yatinim fonlari ile yatinmcilara v v . . ‘s
verimli getiri alternatifieri sunmakta, yogunlugunun nispeten zayif seyredece_gl haftada ABD enflasyon verisi
farkli yatinm tercihleri icin ihtiyaci on planda olacak. Yillik bazda manset TUFE’nin Ocak ayinda %7.3
karsilayan ¢ozlimler tiretmektedir. . . . , . ..

Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlar seviyesine ulasmasi bekleniyor. Rusya’nin da politika faizinde 100 baz
ile reel sektoriin yliksek potansiyelini puanllk artisa gitmesi bekleniyor.

yatinmcr ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun

vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy

yonetimi hizmetindeki yenilikgi i 0 Beklenti Onceki
yak|a§|m]a fark yaratmaktadw‘ 02/07/2022 10:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Aralik -3.5% -24%
02/07/2022 17:30 Tilrkiye Nakit Biitge Dengesi 0k - 5216
Sirketin ana hedefi; ortaklarinin, 02/10/202210:00 Trkiye Issizlik Orani Aralik = 11.2%
calisanlarinin ve mu§ter.|.ler|n|n haklarini 02/10/2022 16:30 ABD TUFE (Yillik Degisim) Ocak 7.3% 7.0%
her kosulda, menfaat gozetmeden 02/10/2022 1630 ABD Cekirdek TOFE (Yillik Degisim) Ocak 5.9% 55%
t;’]ri::jae';’ gé?::::;ﬁ;:ﬁg?ﬂma e 02/11/202 10:00 AT TUFE (Yillik Degisim) Ok 4.9% 4.9%
~ T ! 02/11/2022 10:00 LY Current Account Balance Aralik -3,9 -2,68
Gevreye kattigi degeri siirekli 02/11/2022 10:00 Tairkiye Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Aralik —- 3.3%
artirmaktir. 02/11/2022 10:00 Tairkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Arlik - 11.4%
02/11/2022 10:00 ingiltere GSYH Biiyiimesi (Villik Degisim) 4. Ceyrek 6.4% 6.8%
02/11/2022 10:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Aralik 0.6% 0.1%
02/11/202213:30 Rusya Politika Faizi Subat 9.50% 8.50%

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolay Aktif Portféy Y&netimi 'nin
(Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yénetimi A.S.) ve calisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhigr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhig
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagli olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatinim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, misterilerin ve diger yatinmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yénetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun
tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Portféy Yonetimi ’nden (Ticari Unvan: Mikafat Portfdy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portfdy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfdy Yénetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile gorisiintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmigtir.
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