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Genel Glindem

Gegtigimiz hafta yurt icinde blylime ve enflasyon verileri 6n plana ¢ikti. 2021 yilinin son geyreginde Turkiye
GSYH’si 2020 yilinin son ceyregine gore %9,1 yiikseldi. Beklentiler de bu noktaya isaret ediyordu. Boylece Tirkiye
ekonomisi 2021 yilinda %11 buylidi. 2021 geneli igin sanayi kollarina bakildiginda tarim,insaat ve finans
faaliyetlerinin daraldigi goriliyor. Kalan tim sektorlerde ise biyime elde edildi. Hem son ceyrekte hem de yil
genelinde blyime, hanehalki harcamalari ve net ihracat tarafindan geldi. Son ceyrekte yatirimlar ve kamu
harcamalari tarafinda daralma gorildi. Tirkiye’de Subat ayinda enflasyon (zerinde gegiskenlik etkileri
hissedilirken, ozellikle gida tarafindaki fiyat artislari manseti yukari cekmeye devam ediyor. Buna gore Subat
ayinda enflasyon aylik %4.8 artisla yillik bazda %54.44 seviyesine geldi. Enflasyon Uzerinde gegiskenlik etkilerinin
devam etmesi ve enerji fiyatlarindaki yikselis, yil igcinde tepe noktasinin %60 seviyesinin Uzerinde olabilecegine
isaret ediyor. Cari petrol fiyatlari ve FED’in sikilasma patikasina dair verdigi sinyaller enflasyon lizerindeki ilave
yukari yonlu riskleri canli tutuyor. Glincel gériinim yilsonu enflasyonunun %40’in izerinde gergeklesebilecegine
isaret ediyor. Bununla beraber Subat ayi icin gelen 6ncl dis ticaret verisi 8.1 milyar dolar acik ile cari dengedeki
olumsuz seyrin devam ettigini gosterdi. Haftaya Ocak ayi cari denge verisi yayinlanmadan 6nce 2022 icin toplam
cari denge beklentimizi 22 milyar dolar a¢ik olusmasi yoniinde revize ettik.

Kiresel tarafta FED Baskani Powell’in verdigi sinyaller Mart ayinda FED’in politika faizinde 25 baz puan artisa
gitmesi yonlindeki beklentileri pekistirdi. Vadeli piyasa fiyatlamalari toplam 150 baz puanlik artisa isaret etmeye
devam ediyor. Avrupa tarafinda ise jeopolitik riskler hem enflasyon hem de bliyiime Uzerinde daha yogun
hissediliyor. Bu da uygulanacak politikanin sonuglarinin belirsizlik araligini arttiriyor ve karar vericilerin elini
gucsiuzlestiriyor. Bunun bir sonucu olarak EUR/USD paritesinde 1.10 seviyesinin altinda fiyatlamalar goérulda.
ABD’de Subat ayinda tarim disi istihdam 678 bin kisi artis kaydetti. Veri beklentilerin oldukga Ustlinde kalsa da
saatlik ortalama kazanglarin yillik %5.1 artis kaydetmesi enflasyon Gzerinde Ucret yonli etkilerin sinirh kaldigina
isaret etti. Veri sonrasi ABD issizlik orani %3.8 ile gerilemeye devam etti.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
Dogalgaz Kontratlan (Eur/MWh - Hollanda TTF)
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Doviz Kurlari: Gelisen ekonomi para birimleri icin negatif bir hafta geride kalirken Giiney Amerika para
birimleri pozitif ayristi. Jeopolitik riskler cercevesinde olusan piyasa fiyatlamalari Dogu Avrupa tarafindaki
varliklara satis getirirken Rus rublesi haftalik bazda %25 oraninda deger kaybetti. Tiirk Lirasi da bu siiregte %3
seviyesinde deger kaybederken son 2 haftadir 50 giinliik hareketli ortalamasindan ayrisiyor. Tiirkiye CDS
priminin 650 baz puan seviyesine yiikselmesi, cari denge ve enflasyon konusunda piyasa beklentilerinin
bozulmasi kur tzerindeki baskiyi da artiryor.

Kiresel tarafta Euro %2’nin tstlinde deger kaybi ile negatif ayrisan tarafta yer aldi. EUR/GBP paritesinde de
2016’dan beri fiyatlamalarda goriinen koridorun desteginin test edildigi gérillyor. Dolar endeksi diistik risk
istahinda kuvvetli seyrini sirdiiriiyor. FED tarafindan gelen sinyaller para politikasinda sikilasmaya isaret
etmeye devam ettigi icin USD tarafinda kuvvetli gériiniimiin devam etmesi beklenebilir.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

EUR/USD (200 Giinliik Hareketli Ortalama)

1,3

1,25

1,2

1,15

1,1

1,05

1
01.201¢6 01.2017 01.2018 01.2019 01.2020 01.2021 01.2022




faktif, portfoy

04 Mart 2022

Faiz Enstriimanlari: Turkiye 2 yillik gosterge tahvil faizi %23 seviyesinin lizerinde fiyatlanirken haftanin son
islem giinlerinde bir miktar yiikseldi. TL OIS piyasasinda da tiim tenorlarda yiikselis gorilirken 1 yillik tenorda
300 baz puanin lizerinde artis goriildl. CDS fiyatlamalari ile faizler Gzerindeki yukari yonli riskler bir siire daha
devam edecektir.

Avrupa tarafinda 10 yillik tahvil getirileri haftalik bazda geriledi. ECB’nin faiz artirrm konusunda bu yili
takvimden c¢ikardigina yonelik verdigi sinyaller tahvil faizlerini de asagi yonla etkiliyor. ABD’de vadeli piyasa
fiyatlamalari 1 yil icinde 150 baz puanlik faiz artirnmina isaret ediyor. 1 ay dncesine gore ima edilen faiz artis
beklentisi 10 baz puan daha yukarida bulunuyor. Bu durum dolar endeksini desteklemeye devam ediyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank - . . . . . .
Gosterge tahvil faizleri yurt icinde yukseliyor.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi haftayi kazancla gecirdi ve 2000 seviyesine yakin fiyatlanmaya devam
etti. Kurdaki oynakhigin diisiik seyretmesi ve yabanci pozisyonlanmasi hisse senetlerini destekliyor. Yabanci
bankalarin TL Swap pozisyonlanmalari, yabanci ¢ikisinda sinirli alan kaldigina isaret ediyor.

Kiresel tarafta risk istahinin diistik olmasi hisse senetlerine de satis baskisi getirirken Avrupa tarafinin
olduk¢a negatif ayristigi goriiliiyor. Euro Stoxx 50 endeksi haftalik bazda %9’a yakin deger kaybi yasarken
Euro’daki deger kaybi da hesaba katildiginda reel olarak kayiplar derinlesti. ingiltere’de FTSE endeksi %11’in
tzerinde kayip yasadi. Asya’da da kayiplar gérilirken ABD’deki hisse senedi endekslerinin bir miktar daha
pozitif aynistigi géraliyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank e
Avrupa borsalar sert geriliyor.
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Emtia: Degerli metaller tarafinda petrol fiyatlari 6n plana ¢ikti. Arz tarafinda zayiflik beklentileri petrol
fiyatlarini yukari yénlii desteklemeye devam ederken Brent petrol varili 120 dolar seviyesini test etti. iran ile
niikleer anlagma gelebilecegi yoniindeki haber akislari petrol arzini destekleyecegi icin yukari yonl ralliyi
bir miktar sinirladi. Diger eneriji fiyatlar da o ylikselirken Hollanda borsasinda dogalgaz kontratlari Aralik
ayindaki seviyesini gecti. Degerli metaller tarafinda kazangl bir hafta geride kalirken paladyum %20’nin
tzerinde deger kazanci elde etti.

Kaynak: Bleomberg, Aktif Bank

Ons altin uzun vadeli trendinin lizerine gikti.
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Aktif Portfdy Yonetimi

Sirket, yliksek verimli yatim
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim
yatinmocilar igin yenilikgi bir anlayisla
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve
uzmanhgy ile farkl risk/getiri beklentileri
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve
yonettigi yatirim fonlari ile yatinmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta,
farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci
karsilayan ¢6zlimler tiretmektedir.
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari
ile reel sektoriin yiiksek potansiyelini
yatinmoci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlari ile katiimcilara uzun
vadeli surdirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
yonetimi hizmetindeki yenilikgi
yaklasimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve miisterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri suirekli
artirmaktir.

iLETiSiM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr
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Takip Edilecek Onemli Verileri

Haftaya yurt icinde Ocak ayi sanayi Gretimi ve 6demeler dengesi verileri
on plana cikiyor. Ocak ayinda yuksek dis ticaret a¢iginin da etkisiyle 7.8
milyar dolar cari agik verilmesini bekliyoruz. Cari enerji fiyatlari cari
denge Gzerindeki zayifligin siirmeye devam edecegine isaret ediyor.
Sanayi lretimi verisinde ise yillik bazda kuvvetli baz etkisi olsa da enerji
kesintilerinin etkisiyle aylik bazda daralma yasanmasini bekliyoruz.
Kiresel tarafta ECB toplantisi 6n plana ¢ikiyor. Hem i¢ talepte daralma
hem de enflasyon tehlikesi ile karsi karsiya olan ECB’nin para politikasi
Uzerine verecegi sinyaller takip edilecek. Son s6zlii yonlendirmeler
cercevesinde ECB politika faizine dair beklentiler yaklasik 30 baz puan
disus kaydetti.

Beklenti

(8/07/2022 10:00 Almanya |Perakende Satislar (Yillik Degisim) Ocak 9.1% 0.05%
08/07/2022 17:30 Tiirkiye Nakit Biitge Dengesi Subat - -37.8b
(8/08/2022 10:00 Almanya Sanayi (retimi [Yil ik Degisim) Ocak -2.0% 4.1%
(8/09/202204:30 Gin TUFE (Yillik De gisim) Subat 0.9% 0.%
08/10/2022 10:00 Tiirkiye Issizlik Oram Ocak - 11.2%
(08/10/2022 15:45 AB Politika Faizi Mart 0.000% 0.000%
(08/10/2022 16:30 AB ECB Lagarde K Mart

(8/10/202216:30 ABD TOFE (Aylik Degisim) Subat 0.8% 0.68%
(8/10/202216:30 ABD Geldrdek TUFE  Aylik Degigim] Subat 0.6% 0.68%
(8/10/202216:30 ABD TOFE (illik De gisim) Subat 1.9% 7.5%
(08/11/2022 10:00 Tiirkiye (Odemeler Dengesi Ocak -7.10b -3.88b
(8/11/2022 10:00 Tiirkiye Sanayi (retimi [Yil ik Degisim) Ocak 10.0% 144%
(8/11/202210:00 Almanya TUFE (Yillik De gisim) Subat 51% 5.1%
(B/11/2022 10:00 Ingiltere Sanayi Uretimi [Yillik Degisim) Ocak 20% 0.8%

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve galisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm Danigsmanhigr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl
sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amach olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yoénetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfdy Yonetimi A.$.) sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yénetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatirmcilarin sorumlulugunda olup,
hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.


http://www.aktifportfoy.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/mükafat-portföy-yönetimi-a.ş./
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