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Genel Giindem

Hafta icinde veri yogunlugu yurt icinde zayif seyrederken TL varliklar Gzerindeki satis baskisi stirdii. Hafta basinda
dolar endeksindeki kuvvetli seyir gelisen ekonomi varliklarinin genelinde satis getirdi. Tirkiye'de Eylil ayinda
ekonomik given endeksi 100.8 seviyesinden 102.4 seviyesine ylkselirken imalat sanayi PMI verisi 54.1
seviyesinden 52.5 seviyesine geriledi. Yurt ici yerlesiklerin doviz tevdiat hesaplarinda haftalik bazda 2 milyar
dolarin {zerinde bir gerileme yasanirken yabancilarin net DIBS hareketi 415 milyon dolar satis seklinde
gerceklesti. Hafta icinde ceyreklik bazda yayinlanan Kamu Maliyesi Raporu Hazine Bakanhgl tarafindan
yayinlandi. Raporda Tirkiye'nin bor¢ stokunda gerceklesebilecek nominal artislar icin yapilan duyarlilik analizine
yer verildi. Buna gore TL'nin %5 deger kaybi 63.5 milyar TL, TL faiz seviyesinde 500 baz puanlik artis 49.6 milyar
TL ve GSYH biylmesinde 2 puanlik azalis 44.8 milyar TL i¢ bor¢ stoku Ulzerinde artisa sebep olabilir.

Dolar endeksinin 94 seviyesinin lizerine ylkseldigi haftaya hem metal hem de G10 para birimlerinde yasanan sert
satislarla baslandi. ABD 10 yillik tahvil getirileri %1.5 seviyesinin Gzerinde kalirken kiresel tahvil getirilerinde de
hafif yikselis gorildi. ingiltere'de vadeli islem fiyatlamalari 2022 yilinda faiz artirimi ima etse de enerji arzinda
yasanan sorunlar Sterlin'in negatif ayrismasina sebep oldu. Bununla beraber ingiltere ikinci ceyrek biiyiime orani
son revizyonda %22.2 seviyesinden %23.6 seviyesine diizeltildi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
ylil ay1 PMI verisi bilyimedekiivme kaybinin azaldigina isaret ediyor.
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Doviz Kurlari: Haftaya satis baskisiyla baslanirken USD/TRY'de 8.96 ile yeni zirve goriildi. Yabanci yatirimc
istahi zayif seyretmeye devam etti. Gelisen ekonomi para birimleri haftay genel olarak kayipli gecirirken Lira
gorece pozitif tarafta kaldi. Eyliil ayinda %5'inde (izerinde deger kaybi yasayan Polonya zlotisinde hafta icinde
gelen faiz artirimi sonrasi deger kazanci gordldd.

G10 para birimlerinde de benzer bir seyir ile hafta basinda ABD dolarina karsi sert satislar goriildi. Buna
karsin haftanin son iki gliniinde kayiplarin bir kismi geri alindi. Sterlin tarafinda 1.36 direnci 6nem kazanirken
Euro'da da 1.16 seviyesinin Gzerinde kalicilik takip edilecektir.

Kaynak: Aktif Bank, BDloomberg
Dolar endeksindekiglic¢lenme suruyor.
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Faiz Enstriimanlari: Turkiye 2 yillik gosterge tahvil faizi hafta igcinde %18.24 seviyesine yilkselse de sonrasinda
%18 seviyesine geriledi. 10 yillik gdsterge faizde de benzer bir seyir gériildii. DiBS'lere yabanci talebi 24 Eyliil ile
biten haftada olduk¢a negatifken gectigimiz hafta yatay bir izlenim verdi.

Kiresel tarafta ise ABD 10 yillik tahvil getirisi %1.5'in Gzerinde fiyatlanirken Avrupa tarafinda da hafif ylkselisler
kaydedildi. Danimarka politika faizinde indirime giderken 10 yillik tahvil getirisi de 5.2 baz puan geriledi ve %
0.005 seviyesine geldi. ingiltere 10 yillik tahvillerindeki getiri yiikselisi ise faiz artirim beklentileri ile pozitif
ayrisan tarafta yer aldi.
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Kaynak: Aktif Bank, Bloomberg
ABD tahvil getirilerinde ylikselis striiyor.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi 50,100 ve 200 giinliik hareketli ortalamalarinin altinda fiyatlanmaya
devam ederken haftayi pozitif bir seyirle gecirdi. Buna karsin kiiresel tarafta risk istahinin diisiik seyretmesi
getirileri sinirladi. Tiirkiye ETF'inde de hafif alicili bir hafta goriildi. SPK'nin Haziran ayi biiltenine gére
yabancilarin BiST'teki payi %42.6 seviyesinde gerceklesti.

Kiresel tarafta hisse senetleri icin oldukca koti bir hafta yasanirken S&P 500 %3iin Gizerinde kayip ile negatif
ayristi. Avrupa tarafinda da satis baskisi hakim olurken Nikkei de sert satisa maruz kaldi. Hang Seng endeksi
ise bu siirecte hafif alicih bélgede kald.

Kaynak: Aktif Bank, Bloombe
e " - S&P 500 endeksinde diisiis siiriiyor.
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Emtia: Degerli metallerde oynakligin oldukca yiikseldigi gériildii. Ozellikle giimiis sert fiyat degisimleri
yasarken haftaya 22.4 dolar seviyesinden baslanan haftada 21.4 dolar seviyesi test edildi. Ancak ceyregin
son gliniinde yeniden 22 dolar seviyesinin lizerine fiyatlama gérildi. Altinda da benzer bir gériinim hakim
olurken daha pozitif bir hava vardi. Haftaya baslanan 1750 dolar seviyesinin tizerinde kalmayi basaran Ons
altin hareketli ortalamalarinin altinda fiyatlanmaya devam ediyor. Brent petrolde hafta icinde 80 dolar
seviyesi test edilirken ylikselis egilimi devam ediyor.

Kaynak: Aktif Bank, Bloomberg
Brent petrol 80 dolan test ediyor.
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Oniimiizdeki hafta veri yogunlugu yiiksek seyredecek. Yurt icinde enflasyon verisi 6n plana ¢ikarken
beklentilerin TUFE yillik degisiminin Eyliil ayinda %16.7 seviyesine ¢ikmasi yéniinde bulunuyor. Yurt disinda ABD
istihdam verisi 6n plana ¢ikacak. FED'in glincel para politikasindaki en énemli girdilerden biri olan istihdam
kanadindaki toparlanma, varlik fiyatlamalarinin yoniinde de belirleyici olacaktr.
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. . . P Tarih Ulke Veri Donem Beklenti Onceki
Aktif Portfoy Yonetimi — Tiirkiye TOFE (Ayiik Degisim) Eylal 115% 112%
Sirket, yliksek verimli yatirm 10/04/2021 :: mw TUFE (HI:::_@T: - :\MI 19.65% ::
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim M‘“l 20:00 m'e = v gizim) vl

. i : ye UFE (Aylik Degisim) Eyial - 2.77%
yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla 10/04/2021 10:00 Tirkiye OFE (Yillik Degisim) Eyial o 25.52%
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve 10/04/2021 17:00 ABD Fabrika Siparigleri (Yillik Degisim) Agustos 1.0% 0.8%
uzmanhg ile farkl risk/getiri beklentileri 10/04/2021 17:00 ABD Dayani ki Mal Siparisleri Agustos = 1.8%
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve L St R e Fﬂ e —
yonettigi yatinim fonlari ile yatinrmcilara SR SE e Lol JADP Ocol Sektdr ks Uhdem Deginn e - e

o o 10/07/2021 09:00 |sanayi Uretimi (¥llik Degisim) |Agustos 5.3% 5.7%
verimli getiri alternatifleri sunmakta, 10/07/2021 17:30 Tarkiye Nalit Bitge Dengesi Teyiat = 430
farkl yatinm tercihleri icin ihtiyaci 10/08/2021 15:30 ABD Tanm Dis: istihdam Degisimi |Eyial 500k 235k
karsilayan ¢éziimler tiretmektedir. 10/08/2021 15:30 ABD | sizlik Oran: |Eytat 5.1% 5.2
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari 10/08/2021 15:30 ABD [Saatiik ¥illik Degigimi |eyiat 4.6% 4%

ile reel sektoriin yliksek potansiyelini
yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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