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Genel Giindem

Yurt icinde enflasyon ve blylime verileri 6n plana ¢ikti. GSYH yilin ilk ceyreginde beklentilerle paralel olarak bir
onceki yilin ayni donemine gore %7.3 artti. Hanehalki yiiksek enflasyon beklentileri ile talebini 6ne ¢ekerken
blylimenin kompozisyonuna bakildiginda en yiiksek katkinin da buradan geldigini gériiyoruz. BDDK haftalik
verilerindeki kredi ve kredi karti istatistiklerinin kuvvetli artisi ile isglici 6demelerinin GSYH igindeki payinin
azaliyor olmasi bliyiimenin surdirilebilirligi konusunda negatif sinyal veriyor. Enflasyon tarafinda ise
beklentilerin bir miktar altinda bir gergeklesme goruldi. Tiiketici fiyat endeksi yillik artisi Mayis ayinda %73,5
seviyesine ulasti. UFE’de ise yillik manset seviye aylik %8.76 artis ile %132,16 oldu. Taze meyve ve sebze
grubunda aylik bazda %11.1 oraninda dusis gorilmesi gida grubu enflasyonunu %1.63 seviyesinde tuttu. Cari
anons edilen fiyat artislarinin dogrudan ve dolayh etkileri Haziran ayi enflasyonuna %1.5 seviyesine yakin yukari
yonli etkide bulunacaktir. Bu etkiler ve son donemdeki doviz kuru yonli enflasyonist baskilar ile enflasyon igin
sene sonu tahminimizi %68 seviyesine cekiyoruz. Tepe noktasi %87 olarak Ekim ayinda gorinirken riskler yukari
yonlii olmaya devam ediyor. Veri glindeminin yogun oldugu haftada Ticaret Bakanligi Mayis ayina dair oncii dis
ticaret verilerini acikladi. Buna gére ithalat yillik %43,8 oraninda artarken ihracat %15,2 artti. Oncii veriler Mayis
ayinda 10.7 milyar dolar dis ticaret acigina isaret ediyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Doviz Kurlari: Gelisen ekonomi para birimlerinde karisik bir seyir hakim oldu. Lira negatif ayrismaya devam
ederken Ruble %6’nin izerinde deger kazanci ile pozitif ayristi. Ruble’de yiiksek volatilite devam ederken
diger para birimlerinin oynakhig bir miktar daha diisik seyretti. Enflasyonda yukari yénli seyrin devam
etmesi TL Gzerinde negatif yonlii baski yaratmaya devam ederken 1 aylik zimni oynakhgi yatay seyrediyor.

G10 para birimleri tarafinda karisik bir seyir gézlenirken Japon Yeni %2’nin tizerinde bir deger kaybi ile negatif
ayristi. Kiiresel enflasyonda ytikselis beklentileri hem ABD hem de Avrupa tarafinda faiz artinm tartismalarini
yukar1 yonli etkilerken, ECB’den 50 baz puanlik bir faiz artinmu igin tartismalarin canli oldugu goriiliyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . . e . I .
MSCI gelisen ekonomi para birimi endeksi bir miktar toparlandi.
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Faiz Enstriimanlari: Yurt iginde OIS piyasasinda gegen faizler bir 6nceki haftaya gore artis kaydetti. Artigin
hemen hemen tim tenorlarda benzer seviyede oldugu goruliiyor. Enflasyon beklentileri yiksek kalmaya devam
ederken faizler tGzerindeki yukari yonlu baski da devam edecektir. Turkiye 5 yillik CDS primi ise 700 baz puan
seviyesinin lzerinde fiyatlanmayi strdiriyor.

Kuresel tarafta faizler haftalik bazda hizh yikselis kaydetti. ECB tarafindan 50 baz puanlik faiz artirrmina agik
kapi birakilmasi tahvil getirilerini de yukari yonli tetiklerken Almanya 10 yillik tahvil getirisi %1.25 seviyesine
¢ikti. ABD’de de getiri egrisi haftalik bazda yiikselis kaydetti. 2 ve 10 yil arasindaki tenorlarda yikselisin daha
kuvvetli olmasi yeniden stagflasyon tartismalarini alevlendirebilir. 10 yillik tahvil getirisinin ise %3’lUn Uzerinde
kalici olmakta zorlanmaya devam ettigi goriliyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
CDS ile Tiirkiye USD cinsi borglanma maliyeti yiiksek seviyelerini koruyor.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi enflasyondan destek bularak yiikselis seyrini devam ettiriyor. Endeks yeni
zirveleri ters ederken USD cinsinden 50 ginlik hareketli ortalamasinin altinda fiyatlaniyor. Buna karsin USD
cinsinden bakildiginda da haftanin yiikselisle gectigi gordliyor.

ABD’de hisse senedi endeksleri oldukca pozitif bir hafta gecirdi. S&P 500 endeksi%5’e yakin yiikselisle 4200
seviyesini test ederken hala 50 giinliik hareketli ortalamasinin altinda fiyatlaniyor. Avrupa tarafindaysa
endeksler karisik bir seyir izledi. Euro Stoxx 50 endeksi hafif diislisle haftayr kapatirken Asya’da da kazanclarin
one ¢iktig bir hafta oldu.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank .
Euro Stoxx 50 Endeksi
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Emtia: Degerli metallerde platin %7’lik deger kazanciyla pozitif ayrisirken altin ve glimiis haftayr hafif kisith
da olsa alicili gecirdi. OPEC tarafindan arz artinm karari alinmasina karsin Sberbank tizerinden yeni yaptirm
aciklamasi petrol fiyatlarini yukari yénli baskiladi. Brent petrol varili 120 dolar seviyesini test ediyor. Buna
karsin CRB tim emtialar endeksinde yatay bir seyir hakim olmaya devam ediyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Takip Edilecek Onemli Verileri

Oniimiizdeki hafta veri takviminde yogunluk azaliyor. Yurt icinde issizlik orani ve nakit biitce dengesi verileri
takip edilecek. Kiiresel tarafta ise ECB toplantisi 6n plana gikiyor. Bu toplantida faiz artirrmi beklenmese de
ozellikle soru cevap kisminda 50 baz puanlik faiz artiriminin sinyalleri aranacaktir.

Tarih Ulke Veri Dinem Beklenti Onceki
06/07/2022 09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim) Nisan -0.6% -4,7%
06/07/2022 15:30 ARD Dis Ticaret Dengesi Nisan -589.2b -5109.8b
08/07/2022 17:30 Tiirkiye Nakit Biitge Dengesi Mayis - -13.7b
0&/08/2022 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Nisan -3.2% -3.5%
06/08/2022 13:00 Rusya TUFE (Yillik Degisim) Mayis 17.35% 17.83%
06/09/2022 14:45 AR ECB Faiz Orani Haziran 0.000% 0.000%
08/09/2022 15:30 AB ECB Lagarde Konusmasi Haziran

06/10/2022 04:30 Cin TUFE (Yillik Deisim) Mayis 2.2% 2.1%
06/10/2022 10:00 Tiirkiye issizlik Orani Nisan - 11.5%
06/10/2022 15:30 ABD TUFE (Yillik Degisim) Mayis 8.2% 83%
06/10/2022 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik Degisim) Mayis 5.9% 6.2%
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Aktif Portfoy Yonetimi Hakkinda

Sirket, yliksek verimli yatirim alternatifleri ile yerli ve yabanci tim yatinmcilar icin yenilikci bir anlayisla hizmet vermektedir. Bilgi
birikimi ve uzmanlig ile farkli risk/getiri beklentileri icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve y6nettigi yatirim fonlari ile yatirmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta, farkli yatinm tercihleri icin ihtiyaci karsilayan ¢6ztimler iretmektedir. Girisim sermayesi ve
gayrimenkul fonlari ile reel sektdriin yliksek potansiyelini yatirimci ile bulusturmakta ve yonettigi emeklilik fonlari ile katiimcilara
uzun vadeli siirdiiriilebilir yiiksek performans sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy yénetimi hizmetindeki yenilikci yaklagimla fark
yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin, calisanlarinin ve miisterilerinin haklarini her kosulda, menfaat gézetmeden korumak, uzman bir
yaklasimla, kaliteden &diin vermeden topluma ve gevreye kattigl degeri siirekli artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tirli veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu
verilerdeki hata, gtincellemeler veya eksikliklerden dolay Aktif Portféy Yénetimi ’nin (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
cahsanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlgi kapsaminda
degildir. Yatinm Danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danigsmanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hic bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim
tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan bu icerigin, misterilerin ve diger yatinmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Portfoy
Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfdy Yonetimi A.S.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu
bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Portfoy Yonetimi ’nden (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.)
onceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatinmcilarin sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil
ettigi distinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan ve kazan¢ yoksunluklarindan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat
Portfdy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goristiniz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.




