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Genel Giindem

Tirkiye 2021 yilinin ikinci geyreginde 2020 yilinin ayni geyregine gore %21.7 oraninda biyime kaydetti. Bir
onceki ceyrege gore de bliyime kaydedilirken lglinci ¢eyrekteki 6ncu gostergeler ekonomik aktivitedeki kuvvetli
seyrin devam ettigine isaret ediyor. Bu noktada en giincel dncii gosterge olan imalat sanayi PMI verisi Agustos
ayinda 54'ten 54.1 seviyesine yiikselerek ticlincii ceyrekteki kuvvetli biyiime gérinimini teyit etti. ikinci
ceyrekte ihracatin net katkisi kuvvetli seyrederken hanehalki harcamalarindaki biyliime i¢ talebin de canliligini
korudugunu gosteriyor. Hafta ici TCMB'nin gerceklestirdigi yatirrmci sunumunda, bireysel kredilerdeki artisa
vurgu yapilirken bu konuda makro ihtiyati tedbirler igin ¢alisma yapildigi belirtildi. Yillik enflasyon Agustos ayinda
%19.25 ile beklentilerin lzerinde gergeklesirken gida fiyatlarinin manset enflasyonu yukari ¢ektigi gorildi. Gida
grubunun vyillik enflasyonu %29 seviyesinde gercgeklesti. Veri sonrasi TCMB'den faiz indirimi beklentileri
daralirken  son  ceyrekteki enflasyon seyrinin  piyasa fiyatlamalari  agisindan  6nemi  arth.

Global tarafta hafta basinda Euro bélgesi enflasyon verileri takip edildi. Temmuz ayinda %2.2 seviyesinde olan
yillik TUFE degisimi Agustos ayinda %3 seviyesine yiikseldi. ABD'de Agustos ayinda tarim disi istihdam degisimi
725 bin seviyesindeki beklentiye karsin 235 bin seviyesinde gerceklesti. Saatlik ortalama kazanglar ise yillik bazda
%4.3 oraninda yukselis kaydetti. Veri sonrasi oynaklik ylkselirken kazanglarin beklentileri agmasi manset verideki
olumsuz algiyi sinirladi

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank e s - -
Enflasyon politika faizinin Gzerine cikti.
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Doviz Kurlari: Pozitif risk istahi gelisen ekonomi para birimlerinin haftayi alicili bir seyir ile gegirmesine
sebep olurken USD/TRY kuru da 8.30 seviyesinin altini test etti. Enflasyon verisi sonrasi volatilite artarken,
faiz indirim beklentilerinin 6telenmesi faiz avantajindan dolayi Lira'yr destekliyor. Hafta i¢inde gelisen
ekonomi para birimlerinin hemen hemen hepsi ABD dolarina karsi deger kazanci elde ederken Rand %2'nin
tzerinde kazang ile pozitif ayristi.

G10 para birimlerinde de benzer bir seyir gordllrken risk istahinin pozitif olmasi fiyatlamalara da yansidi. Bu
noktada Frank ve Yen disindaki para birimleri haftayt ABD dolarina karsi kazancla gegirirken Euro/Sterlin
paritesinde de yukari yonli seyir gorildi. EUR/GBP risk istahinin yliksek seyretmesinden faydalanirken 0,86
bélgesindeki 100 giinliik hareketli ortalamasini asmakta zorlandi. EUR/USD paritesi ise 50 giinliik hareketli
ortalamasini kirarak 1.18 seviyesinin tizerinde fiyatlandi. Tarim disi istihdam verisi sonrasi 1.19 seviyesini test
etti.

Kaynak: Bloomberg, Akuf Bank
Dolar endeksizayifliyor.
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Faiz Enstriimanlari: Turkiye 2 yillik gbsterge tahvil faizi bu hafta icinde de disiis kaydederek %18.2 seviyesine
geriledi. Benzer seyir 10 yillik tahvil getirisinde de gorildi. Buna karsin 10 yillik faizler %17 ile yilbasindaki
seviyesinin 400 baz puan Uzerinde fiyatlaniyor. TCMB'nin durusu ve 10 yillik faizlerin hala yliksek olmasi uzun
vadelerde DIBS fiyatlamalarini destekliyor. Bu noktada hafta icinde de yabanci ilgisinin pozitif oldugu gorildi.

Kuresel tarafta ise ABD 10 yillik tahvil getirisi hafta iginde karisik bir seyir izlerken ABD istihdam verisi sonrasi
yukselis kaydederek %1.3 seviyesinin Gzerine yukseldi. Avrupa tarafinda da 10 yillik tahvil getirileri yiikselis
kaydederken Almanya 10 yillik tahvili -%0,45 seviyesine geldi. Kiiresel likidite fazlahigi risk istahinin yiiksek
oldugu ortamda portfoy riskini dengelemek icin ABD tahvil talebini destekliyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
10 Yillik tahvil getirisi yiiksek seviyede kalmaya devam ediyor.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi pozitif seyrini korurken 50,100 ve 200 giinliik hareketli ortalamalarinin
zerinde fiyatlaniyor. 1465 seviyesi Mayis ve Haziran ayindaki tepe noktalarini olusturdugu icin énemli bir
seviye olarak takip edilebilir. BiST100 ETF'i de Agustos ayini yiikselis seyrinde gecirirken yabanci ilgisinin
pozitif oldugu gortliyor. TCMB haftalik verilerine gére 27 Agustos ile biten haftada yabancilarin net hisse
senedi hareketi 43 milyon dolar alis ydninde oldu.

Kiresel tarafta hisse senetlerinde alicili seyir devam ederken Nikkei endeksi %5'in izerinde kazang elde
ederek pozitif ayristi. S&P 500 endeksi kuvvetli performansini stirdiriirken Avrupa tarafinda da alicili seyir
devam etti. Risk istahinin yiiksek olmasi hisse senedi endekslerini desteklerken istihdamda beklenen
doénisin gelmemesi kazanglari sinirlayabilir.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

BiST100'de pozitif seyir siiriiyor.
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Emtia: Degerli metaller alicili bir seyir izlerken ABD verisi sonrasi kuvvetli yiikselis kaydettiler. Altin
hareketli ortalamalarinin tizerine ¢ikarken 1830 seviyesi dnemle takip edilecektir. Gimis de altin ile beraber
kazanclarini artirirken 50 giinliik hareketli ortalamasi olan 24.85 USD seviyesi en dnemli direng noktasi
olarak gordlebilir. Bu seviyenin gecilmesi durumunda 100 ve 200 giinliik hareketli ortalamalarin birlestigi 26
USD seviyesi 6n plana c¢ikacaktir. Petrolde alicili bir seyir izlerken 70 dolar seviyesinin Gizerinde fiyatlanmaya
devam etti.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
Altin zayif dolar endeksiile kazanclarini artird..
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Bu hafta veri yogunlugu nispeten zayif seyrederken Avrupa Merkez Bankasi toplantisi 6n plana ¢ikacaktir. Yurt
icinde Temmuz ayi istihdam verisi ile Agustos ayi nakit biitge dengesi takip edilecek. Kiiresek tarafta takip
edilecek verilerde Almanya'da ZEW beklenti endeksleri ve Cin enflasyon verileri 6n plana gikiyor.
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Donem Beklent nceki

Aktif Portfoy Yonetimi 09/06/2021 09:00 Almanya Fabrika Siparigleri (Yillik Degisim) : 18.8% . 25.2%
Sirket, yliksek verimli yatirm E:’;;;xz ::x ::’lwm(:‘:':“m };::m s:; ::
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim Seklenti

yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla Emy’;ﬁg m ﬂmw z:m m 3;
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve T Cin TOFE (villk Degigim) Agustos 1.0% 1.0%
uzmanhg ile farkl risk/getiri beklentileri 08/09/2021 04:30 Cin GF€ (villik Degisim) (Agustos g:m‘ g:ox
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve [09/09/2021 18:85 Euro Bolgesi Politika Faizl Eylil 0.000% 0.000%
yonettigi yatinim fonlari ile yatinrmcilara [09/10/2021 09:00 [ingiltere Sanayi Oretimi (Yellik Degisim) [remmuz 3.0% 83%
verimli getiri alternatifleri sunmakta, 09/10/2021 10:00 | viirkiye issizlik Orani [remmuz - 10.6%
farkl yatinm tercihleri icin ihtiyaci 0s/10/2021 13:30 [Rusya Politika Faizi | 7.00% 6.50%
karsilayan ¢oziimler tiretmektedir. 09/10/2021 15:30 |a8D OFE (Yillik Degisim) ]m 8.3% 78%

Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari
ile reel sektoriin yliksek potansiyelini
yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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