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Genel Glindem

Hafta icinde doviz kurunda gorilen yiiksek oynaklik ve satis baskisi devam ederken TCMB’nin iki kez dogrudan
piyasaya midahale ettigi gorildi. Bununla beraber hafta icinde 3. Ceyrek blyime verisi ile Kasim ayi enflasyon
verisi 6n plana c¢ikti. GSYH Uclnci ceyrekte 2020 yilinin ayni ceyregine gore %7.4 oraninda biylime kaydederken
net ihracat katkisi bir 6nceki ceyrekteki gibi 6n plana cikti. Ayrica tiketim harcamalarindaki glicli seyir ic
talepteki canliigin strdigine isaret ederken kamu harcamalarinin bir énceki ¢eyregin aksine manseti yukari
cektigi goruliyor. Kamu harcamalarinin veri Uzerindeki pozitif etkisi son ceyrekte de devam edebilir. Kasim
ayinda tiiketici fiyatlari Ekim ayina gére %3,51 artis kaydetti. Beklentilerin lizerinde kalan veri sonrasi manset
TUFE %21.31 seviyesine yiikselirken UFE’de ise aylik %9.99 bir artis ile %54.62’lik yillik artis kaydedildi. Lokanta
ve oteller grubunun yillik enflasyonunun %28.9 olmasi pandemi kisitlamalari sonrasi yiikselen talep etkilerinin de
yukari yonlii risk olusturmaya devam ettigini gdsteriyor. TUIK’in cesitli mal ve hizmetler olarak ayirdigi ana
gruplar disinda kalan drtnlerin aylik fiyat artisi %5.36 seviyesinde gergeklesti. Bu durum enflasyon ana egiliminin
ve beklentilerinin de bozulduguna isaret ediyor. Kasim ayinda arizi etkiler olarak nitelendirilen etkilerin bir
kisminin metaveri takviminden o6tiri Aralik ayinda hissedilmesi beklenebilir. Bu noktada yakin donemde
enflasyon lizerinde yukari yonli riskler canhligini korumaya devam ediyor.

Kiresel tarafta ABD istihdam verisi 6n plana ¢ikti. Tarim disi istihdam degisimi 550 bin seviyesindeki beklentilere
karsin 210 bin seviyesinde gergeklesti. Veri ile igsizlik orani %4.2’ye gerilerken saatlik ortalama kazanglar yillik
bazda %4.8 yukselis kaydetti. Manset verideki zayiflik veri sonrasi dolar endeksinde dislse yol agarken bir dnceki
ayda yasanan olumlu revizyon ile issizlik oranindaki gerileme etkiyi sinirli tuttu.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

30 Enflasyonda yukari yonlii seyir ivme kazandi.
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Doviz Kurlarr: Lira haftalik bazda %10 seviyesinde deger kaybi yasarken 13.9 seviyesi test edildi. TL disinda
diger gelisen ekonomi para birimlerinde karisik bir seyir hakim olurken Meksika pezosu ve Rus rublesi haftayi
%3 yakin deger kazanci ile tamamladilar. Lirada 1 aylik zimni oynaklik gectigimiz haftanin izerine ¢ikarken
2018 yilindan beri en yiiksek seviyede kalmaya devam ediyor.

Kiresel tarafta ti¢ haftadir siiren kuvvetli ABD dolari performansi bu hafta ivme kaybetti. Zayif gelen
istihdam verisine karsin haftalik bazda Euro ve Sterlin, ABD dolarina gére zayif kaldi. EUR/GBP paritesi ise
0.85 seviyesinin lizerinde kalmaya devam etti.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . . . -
JPY Omicron varyanti etkileriyle deger kazand..
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Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda tim tenorlarda gectigimiz hafta da ylkselis kaydedildi. Bu piyasada
devam eden faiz yiikselisi ticari kredi faizlerinin asagi yonla hareketinin de sinirli olduguna isaret ediyor. 2 yillik
gosterge tahvil gerisi %21 seviyesinin lzerine yikselirken 10 yillik gosterge faiz de %21.3 seviyesine geldi. 5
yillik enflasyon endeksli tahvile alim ilgisi devam ederken hacim de son yillarin en yiiksek seviyesinde
bulunuyor.

Avrupa tarafinda tahvil getirileri haftalik bazda hafif geriledi. ABD’de 10 yillik gosterge tahvil getirisi 7 baz puan
gerilerken Swap fiyatlamalarinda 6 aydan kisa tenorlarda yikselis uzun tenorlarda diislis gortldi. ABD getiri
egrisinde de benzer bir seyir hakim olurken son 1 ayda yataylasma egilimi strliyor. ABD’de gecelik ters repo
miktari 1.5 trilyon seviyelerinde yliksek seyrini koruyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

Turkiye'de 5 yillik enflasyon telafisi %23.5 dluzeyine isaret ediyor.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksindeki yiikselis seyri devam ederken 1900 seviyesinin de {izerine cikildi.
Dolar cinsinden zayif seyir devam ederken MSCI Tirkiye ETF’i haftalik bazda %9 geriledi. Bankacilik endeksi
gectigimiz haftalarda zayiflayan seyrine karsin bu haftayi pozitif gecirdi. Enflasyon beklentilerindeki bozulma
ana endeksi yukari yonlii desteklemeye devam edecektir.

Kiresel tarafta disuk risk istahi gectigimiz hafta da stirdi. S&P 500, Nikkei ve Hang Seng endeksi haftayi
disiisle tamamladilar. Avrupa tarafinda ise kisitli da olsa alicili bir seyir hakim oldu. VIX endeksi yiiksek seyrini
gectigimiz hafta da siirdiirdi ve Mayis ayindan bu yana en yiiksek seviyelerde olusmaya devam etti.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

BiST100 enflasyon beklentileri ile yiikseliyor.
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Emtia: Metal fiyatlarinda hafta icinde satis baskisi hakim olmaya devam etti. Glimis 23.3 dolar seviyesini test
ederken altinda da 1760 dolar seviyesi test edildi. Paladyum %5’e yakin deger kazanciyla pozitif ayristi. Ons
altin da 50,100 ve 200 giinlik hareketli ortalamalar 1790 dolar seviyesi ¢cevresinde bulunuyor. Brent petrolde
yeni Covid varyanti sonrasi deger kaybi gorilirken 70 dolar seviyesinin alt test edildi.

Kaynak: CFTC, Bloomberg, Aktif Bank
Ons altin net spekiilatif pozisyonlarda azalma gorildi.
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Takip Edilecek Onemli Verileri

Oniimiizdeki veri yogunlugu nispeten zayif seyredecek. Yurt icinde issizlik orani verisi TUIK tarafindan
aciklanacak. Kiresel tarafta ise ABD enflasyon verisi 6n plana ¢ikiyor. Bununla beraber ZEW beklenti anketleri
Aralik ayina dair ekonomik aktivite sinyali verecek.
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Aktif Portfoy Yonetimi i Beklenti
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farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci
karsilayan ¢oziimler tiretmektedir.
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari
ile reel sektoriin yliksek potansiyelini
yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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