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Genel Glindem

Yurt igcinde Haziran ayi ekonomik gliven endeksi Mayis ayina gore kisitlamalarin azalmasinin da etkisiyle 5.2 puan
ylkselerek 97.8 seviyesinde gerceklesti. Haziran ayinda imalat sanayi PMI verisi ise 49.3’ten 51.3 seviyesine
yukselerek yeniden ekonomik bliyiimeyi isaret etti. IHS Markit Ekonomi Direktérii Andrew Parker, PMI anketleri
ile ilgili agiklamasinda biylimenin Mayis ayina gore ivme kazandiginin ve talep karsilamada stoklarin kullanildigini
vurguladi. Bununla beraber hem (iretici hem de satis fiyatlarinda Mayis ayina gére daha fazla artis gorildigini
kaydetti. 25 Haziran ile biten haftada yabancilar nette REPO hari¢ 210 milyon dolar seviyesinde DIBS alisi
gerceklestirirken 3 milyon dolar hisse senedi sattilar. Boylece sene basindan bu yana 1.7 milyar dolar hisse senedi
cikisi ve 980 milyon dolar REPO hari¢ DIBS girisi gerceklesmis oldu. TCMB yatirimci toplantisi sunumunda Nisan
ay! enflasyon raporundaki beklentileri koruduklarini belirtti. Bununla beraber enflasyonda belirgin disls icin 4.
ceyrek basi isaret edildi.

Klresel tarafta da veri yogunlugu zayif seyrederken ABD’de aciklanan istihdam verileri piyasalar tarafindan takip
edildi. Oncesinde gelen ISM verileri ézellikle yeni siparislerde kuvvetli bir ivmeye isaret ediyor. Haziran ayinda
ISM istihdam endeksi ise 50.9 seviyesinden 49.9 seviyesine geriledi. ABD’de tarim disi istihdam Haziran ayinda
850 bin kisi artarak beklentileri asti. Buna karsin dislis beklenen issizlik oraninda artis yasanmasi piyasa
fiyatlamalarinin ilk etapta dolar endeksi icin negatif yonde olmasina yol ach

Kaynaic Bloomberg, Akt Bank .. ..
ABD Tanm Digi Istihdam Degisimi 12 Ayhk Ortalamasi
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Doviz Kurlari: Hafta i¢inde gelisen ekonomi para birimleri genel olarak dolara karsi deger kaybederken TL
hafif deger kazanci ile pozitif ayristi. Peru solu ve TL disinda tim gelisen ekonomi para birimleri hafta i¢inde
dolara karsi deger kaybi yasarken kiiresel risk istahinin da azaldigi gérdlayor. Tirkiye 5 yillik CDS primi de
hafta icinde hafif ylkselis kaydetti.

G10 para birimleri dolar endeksine karsi deger kaybi yasarken dolar endeksi kuvvetli gériinimdiini
strdirtyor. Euro/Sterlin paritesinde yatay bir seyir goriliirken Japon yenindeki zayiflik devam ediyor.
ABD’de aciklanan istihdam verisi sonrasi G10 para birimleri kayiplarinin bir kismini geri ald1.

k: Bloombserg, Aktif Bank N R
rama e Dolar endeksinde toparlanma siriyor.
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Faiz Enstriimanlari: Yurt icinde gosterge tahvil getirileri hafta icinde yikselis yasarken 2 yillik gosterge faiz %
18.5 ve 10 yillik gosterge faiz %17.5 seviyesi etrafinda fiyatlandilar. TL OIS egrisine bakildiginda da 6 ay ve 18 ay
arasindaki vadelerde yukari yonli fiyatlamalar goérildi. Mevcut piyasa fiyatlamalari son ¢eyrege kadar
enflasyonda kalici bir diisiis olmayacagi beklentilerine isaret ediyor.

Dolar endeksindeki toparlanmaya ABD uzun vadeli faizleri tarafinda destek gelmedigini gériiyoruz. ABD 10 yillik
gosterge tahvil faizi %1.5 seviyesinin altinda fiyatlanirken getiri egrisinde yataylasma egilimi devam ediyor. Bu
noktada piyasalarin ABD enflasyonunu gegcici olarak fiyatladigini fakat yakin vadede FED tarafinda bir sikilagsma
beklentisine sahip oldugunu degerlendiriyoruz. Avrupa tarafinda da 10 yillik tahvil getirileri haftalik bazda
gerileme kaydediyor ve benzer bir beklenti fiyatlamasina isaret ediyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

OIS Egrisi uzun vadelerde gevsedi.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi hafta icinde saticili bir seyir izlerken hareketli ortalamalarinin da altinda
fiyatlaniyor. Dolar cinsinden bakildiginda ise 2020 yilinin Kasim ayindaki seviyelere déndilirken 160 bandi
onemli bir destek seviyesi olarak goriilebilir. Yabanci ilgisi zayif seyrederken yeni halka arzlar konusundaki
talepte de zayiflama goriliyor.

Kiresel tarafta bolgesel farkliliklar gozlenirken Asya bélgesi hisse senedi endeksleri saticili bir seyir izlediler.
Avrupa’da da saticil bir seyir izlenirken ABD tarafinda giicli gértiniim stirliyor. S&P 500 endeksi 4300
seviyesinin Gzerine gelirken yil basindan bu yana %15 deger kazandi.

Kaynak! Bloombarg, Altif Bask .
BIST100 endeksi hafif negatif aynsiyor.
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Emtia: Degerli metaller bir dnceki haftadaki satis baskisini yeni haftanin ilk islem giinlerinde de hissetti.
Ons altin son islem giinlerinde ise hafta i¢i kayiplarini telafi etti. Altinda hareketli ortalamalar ile
bakildiginda zayif gériiniim siirerken 100 giinliik hareketli ortalama énemli bir direng seviyesi olarak
calisiyor. Gimius tarafinda ise altinla korelasyonlu bir fiyatlama gériliirken 200 giinliik hareketli
ortalamanin 6nemli bir destek islevi gordiigiini gézlemliyoruz. Giiclenme egilimindeki dolar endeksinin
degerli metaller izerinde yarattigi baski hala devam ediyor. Petrol fiyatlari kuvvetli gériinimiini
stirdirtirken ham petrol 75 dolar seviyesinin tizerine ¢ikti. 2020 yilinin Kasim ayinda baslayan petrol rallisinin
hala devam ettigi goriiltyor.

Eaynah: Bleombarng, Aktif Bank

Gilimis fiyatlan 200 ginliik ortalamadan destek aliyor.
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Bu hafta yurt icinde enflasyon verisi takip edilecek. Manset TUFE’nin 16.87 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Beklentiler %1 seviyesinde bir aralikta olusurken Temmuz ayindaki maliyet yonlii enflasyon baskisi
Oncesi Haziran verisinin piyasa fiyatlamalari (izerindeki etkisinin arttigini degerlendiriyoruz. Bununla beraber
Mayis ayi nakit bltce dengesi verisi de yurt icinde takip edilecek.

Kuresel tarafta veri yogunlugunun zayif seyrettigi haftada Almanya’da agiklanacak olan ZEW 6nci gosterge
endeksleri piyasalarin takibinde olacaktir. Bununla beraber ISM hizmet endeksi major para birimlerinin
fiyatlamasini etkileyebilir.
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Aktif Portfoy Yonetimi

Sirket, yliksek verimli yatirm Ulke Veri Danem Beklent] Onceki
alternatifleriile yerli ve yabanci tim Tiirkiye TUFE (Aylik Degisim) Haziran 1.40% 0.89%
yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla Tiirkiye TUFE (Yillik Degisim) |Ha:iran 16.87% 16.59%
hizmet vueltmektedir.. Bilgi l.)i'rikimi w o Tiirkiye Cekirdek TUFE (Yillik Degigim) [Haziran 16.96% 16.99%
.u?manlllgll |!e farkl r|s!.</get|r| beklientllerl Tarkiye OFE (Ayhk Degisim) |I-h:iran 2.90% 3.9%%
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve =

yonettigi yatinm fonlari ile yatirmcilara Tarkiye UFE (Yillk Deisim) [Haziran a1.40% 38.33%
verimli getiri alternatifleri sunmakta, Almanya |Fabrika Siparisleri Yillik Degisim) Mayis 60.0% 78.9%
farkli yatinim tercihleri igin ihtiyaci Almanya  [ZEW Beklentiler Endeksi Temmuz 75.0 79.8
kargilayan ¢6zimler Gretmektedir. Almanya __|ZEW Cari Durum Endeksi Temmuz 0 -9.1
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlar ABD ISM Hizmet Endeksi Haziran 6338 64.0
ile reel sektoriin ylksek potansiyelini

yatinmci ile bulusturmakta ve ynettigi Almanya _|Sanayi Uretimi (¥illk Degisim) [Mays 18.2% %.4%
emeklilik fonlari ile katilimcilara uzun ingiltere Sanayi Oretimi (Yillik Degisim) |Mﬂ'ls 216% 27.5%
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans Tiirkiye |Naldt Biitce Dengesi |Ma\ns -2.90b -171b

sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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