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Genel Giindem

Yurt icinde gectigimiz hafta veri yogunlugu zayif seyrederken TL fiyatlamasinda da 16.6-16.7 bandi 6n plana ¢ikti.
Mayis ayina dair 6ncii dis ticaret verisi ayin basinda duyurulurken TUIK tarafindan da dis ticaret haber biilteni
yayinlandi. Buna gére Mayis ayi dis ticaret agig1 10.6 milyar dolar oldu. Ekonomik aktiviteye dair en gilincel
verilerden biri olan ISO imalat sanayi PMI verisi Haziran ayinda 48.1 seviyesine gerileyerek son 2 yilin en disik
seviyesinde gerceklesti. Veri ayrica son 4 aydir 50 esik degerinin altinda kalarak ekonomik kiigiilmeye isaret
ediyor. Siparisler tarafinda da Haziran ayinda giyim disinda tiim sektorlerde gerileme kaydedildi. Veride
enflasyon baskilar yliksek seyrini korumaya devam ederken istihdam tarafinda ise pozitif seyir devam ediyor.

Kiresel tarafta major merkez bankasi baskanlarinin katildigi forum takip edilirken Powell artik gevsek para
politikasinin terk edilecegine déniik mesaj verdi. Ug biiyiik merkez bankasi baskaninin da enflasyonu énceleyen
ve siki para politikasina yonelik mesajlar vermesi kiresel risk istahini disliriirken dolar endeksinin kuvvetlendigi
bir hafta oldu. Kiiresel tarafta veri yogunlugu zayif kalirken ispanya’da Haziran ayi enflasyonu yillik degisimi %
10’u gecti. Almanya tarafinda beklentilerden daha iyimser bir gerceklesme goriliirken yillik enflasyon %7.9’dan
%7.6'ya geriledi.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
Aylhk bazda 10 yillik getiriler yiikselisini stirdariyor.
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Doviz Kurlari: Gelisen ekonomi para birimlerinde de genel olarak kuvvetli dolar endeksinin etkisi hissedildi.
Birgogu ABD dolarina karsi haftayi kayipla kapatirken Gliney Afrika Randi %3.5 deger kaybi ile negatif ayristi. TL
ise tlzellerin bulundurduklari déviz mevduatina gore krediye erisimlerinin kisitlanmasi karari ile doviz satisi
beklentileri dahilinde dislis kaydettikten sonra haftayi yatay bir seyirle gecirdi. Buna karsin 5 yillik CDS primi
hafta icinde artan kiresel risklerin de etkisiyle ylikselerek 850 baz puan seviyesini test etti.

G10 para birimlerinin tim0 haftayr ABD dolarina karsi kayipla gecirirken dolar endeksi 105 seviyesinin (izerine
yukseldi. Haftanin sonuna dogru dolardaki gliclenme daha 6n plana ¢ikti. Merkez bankalarindan gelen mesajlar
dogrultusunda FED’in sahin durusu bu fiyatlamalari desteklemeye devam ediyor. EUR/USD paritesi 50 gtinlik
hareketli ortalamasinin altinda fiyatlaniyor ve hafta icinde 1.04 seviyesinin altini test etti.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
MSCI gelisen ekonomi para birimi endeksi zayif seyrini siirdiiriiyor.
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Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda faizler gevsemeye devam etti. Diistis genel olarak 50 baz puan seviye-
sinde olurken 2 yillik tenorda OIS faizi %35 seviyesinde fiyatlanmaya devam ediyor. 10 yillik tahvil faizi TCMB
diizenlemesinin etkisiyle diisik seviyelerini siirdlrlrken %20 seviyesinin altinda fiyatlandi. Buradaki talebin
ve nakit akisindaki zayiflamanin da etkisiyle enflasyon endeksli tahvillerde bir miktar satis gériildi. Oniimiiz-
deki hafta agiklanacak olan enflasyon verisi faiz tarafindaki fiyatlamalari da etkileyecektir.

Kiresel tarafta tahvil faizlerinde diisiis devam etti. isvigre 10 yillik tahvil faizi 40 baz puan gerilerken Almanya
tarafinda da 25 baz puan gerileme goruldi. ABD 10 yillik tahvil getirisi yeniden %3 seviyesinin altina geriledi.
ABD’de gecelik ters REPO miktari 2.3 trilyon USD seviyesine gelerek ylikselmeye devam etti.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
CDSs ile Tiirkiye USD cinsi borglanma maliyeti yiiksek seviyelerini koruyor.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi haftayi saticili gecirirken 2500 seviyesinin ve 50 giinliik hareketli ortalamasinin
altina geriledi. Hem kiiresel risk istahi hem de uzun doéviz pozisyonu bulunan bankalarin likidite anlaminda sorun
yasama ihtimali hisse senetlerini asagi yonli baskiliyor. Bu seyrin devam etmesi halinde 2317 seviyesindeki 100
glnlik hareketli ortalama 6nemli olacaktir.

Kiresel tarafta distk risk istahinin da etkisiyle saticili seyir hakim olmaya devam ediyor. Haftalik bazda Avrupa
tarafi bir miktar daha negatif ayristi. ilk yarinin bittigi dénemde yilbasindan bu yana performanslara bakildiginda
Euro Stoxx 50 endeksi %20 disis kaydederken S&P 500 endeksi de %20.6 duslis kaydetti.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

Euro Stoxx 50 Endeksi
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Emtia: Degerli metaller de diger varlik gruplari gibi haftayi ABD dolarina karsi kayipla gegirdi. Gim{s diger
degerli metallere gore oldukca negatif ayrisirken CRB tiim emtialar endeksinde sert dists goriliyor. Merkez
bankalarinin sikilasacagi ve enflasyonun diisecegine yonelik beklentiler hem enflasyon korumasi olarak
kullanilan emtialarin (degerli metaller) hem de muhtemel talep dislisiinden dolayi endistriyel emtialarin sert
gerilemesine sebep oluyor. CRS ham endistriyel emtia endeksi yilbasindaki seviyesine gore %5 tepe noktasina
goreyse %11 gerilemis durumda bulunuyor. Petrol tarafinda da hafta iginde dusis gorilirken WTI tipi ham
petrol varili 110 dolar seviyesinin altina geriledi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . . . .
CRB Ham Endustriyel Emtia Endeksi
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Takip Edilecek Onemli Verileri

Oniuimiizdeki hafta yurt icinde enflasyon verisi 6n plana cikiyor. Medyan beklenti %5.7 aylik yiikselise isaret
ederken bizim beklentimiz %5.15 diizeyinde bir artis yasanmasi yontinde bulunuyor. Bununla beraber cari
dengede Mayis ayi icin 6.8 milyar dolar acik verilmesini bekliyoruz. Kiiresel tarafta da veri yogunlugu artarken
en 6nemli veri ABD istihdami olacak. Tarim disi istihdamda Haziran ayinda 250 bin kisilik bir artis oldugu tahmin
ediliyor.

Beklenti Onceki

07/04/2022 10:00 Tirkiye TOFE [Aylik Degisim) Haziran 5.73% 2.98%
07/04/2022 10:00 Tilrkiye TUFE [Villik Degigim) Haziran 79.95% 73.50%
07/04/2022 10:00 Tiirkiye Cekirdek TOFE(Yillik Degisim) Haziran 58.14% 56.04%
07/04/2022 10:00 Tilrkiye UJFE (Aylik Degisim) Haziran - 8.76%
07/04/2022 10:00 Tirkiye (FE (Yillk Degisim) Haziran - 132.16%
07/05/2022 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Mayis 0.5% 0.3%
07/05/2022 17:00 ABD Dayanikli Mal $iparisleri Mayis 0.7% 0.7%
07/08/2022 17:00 ABD I5M Hizmet Endeksi Haziran 54.3 559
07/08/2022 21:00 ABD FED Toplanti Tutanaklar Haziran - -
07/07/2022 09:00 Almanya Sanayi Uretimi Yillik Degisim) Mays -18% -L.5%
07/08/2022 10:00 Tiirkiye Cari Denge Mayis -6.73b -2.74b
07/08/2022 15:30 ABD Tarim Dig Istihdam Degisimi Haziran 250k 390k
07/08/2022 15:30 ABD lssizlik Orani Haziran 1.6% 36%
07/08/2022 15:30 ABD Saatlik Ortalama Kazanglar Yillik Degisimi Haziran 5.1% 5.2%




faktif, portfoy

01 Temmuz 2022

Aktif Portfoy Yonetimi Hakkinda

Sirket, yliksek verimli yatirim alternatifleri ile yerli ve yabanci tim yatinmailar icin yenilik¢i bir anlayisla hizmet vermektedir. Bilgi
birikimi ve uzmanligy ile farkli risk/getiri beklentileri icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve yénettigi yatinm fonlari ile yatirmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta, farkl yatinm tercihleri icin ihtiyaci karsilayan ¢éziimler tiretmektedir. Girisim sermayesi ve
gayrimenkul fonlari ile reel sektoriin yliksek potansiyelini yatirnmci ile bulusturmakta ve yonettigi emeklilik fonlari ile katiimcilara
uzun vadeli siirdiiriilebilir yiiksek performans sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy yénetimi hizmetindeki yenilik¢i yaklagimla fark
yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin, ¢alisanlarinin ve miisterilerinin haklarini her kosulda, menfaat gézetmeden korumak, uzman bir
yaklasimla, kaliteden 6diin vermeden topluma ve gevreye kattig1 degeri siirekli artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

® Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu
verilerdeki hata, gtincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Portféy Yénetimi ’nin (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
¢ahsanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim Danismanhg hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danigsmanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirm
tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan bu icerigin, misterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Aktif Portféy
Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu
biltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Portféy Yonetimi 'nden (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.)
onceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirnmlar ve igslemlerle ilgili bagimsiz
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatinmcilarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil
ettigi dustinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan ve kazancg yoksunluklarindan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat
Portfy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.



http://www.aktifportfoy.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/mükafat-portföy-yönetimi-a.ş./
http://www.aktifportfoy.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/mükafat-portföy-yönetimi-a.ş./

