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Genel Giindem

Yurt icinde dis ticaret ve imalat sanayi PMI verileri 6n plana ¢ikti. Subat ayinda yiksek eneriji fiyatlarinin da
etkisiyle 2021 yilinin Subat ayinda gore %135.5 artisla 7.88 milyar dolar dis ticaret acigi verildi. Ocak-Subat
déneminde gecen yil 6.4 milyar dolar acik verilirken bu yil 18.2 milyar dolar acik verildi. ihracatin ithalat
karsilama orani da ayni dénemde %82.8’den %67.4’e geriledi. Enerji ve altin harig dis ticaret dengesinde de
zayiflama gorultyor. Subat ayiigin yillik bazda bakildiginda enerji ve altin harig ithalat %26.8 artarken ihracat %
25.5 artt. imalat sanayi PMI verisi de Rusya-Ukrayna savasinin etkisiyle 10 ay sonra ilk kez esik deger olan 50’nin

altinda kaydedildi. 50.4’ten 49.4’e gerileyen veride hem dis talepteki diislis hem de enflasyonist baskilar
hissedildi. Yeni siparislerde yavaslama egilimi 6 aya ulast.

Kiresel tarafta en 6nemli veri olarak ABD istihdam verisi takip edilirken hafta icinde Avrupa’nin 6énci enflasyon
verileri de 6n plana cikti. Almanya’da Mart ayinda yillik enflasyon %5.1 seviyesinden %7.3 seviyesine yikseldi.
ABD’de PCE verisi yillik bazda beklentilerle paralel olarak %6.4 artt. ABD’de Mart ayinda tarim digi istihdam
beklentilerin bir miktar altinda da olsa 341 bin kisi artti. Boylece pandemide 2.2 milyon kisi olarak kaydedilen

isglicti kaybinin 20.4 milyonu telafi edildi. issizlik orani %3.7 seviyesine gerilerken saatlik ortalama kazanclar yillik
%5.6 oraninda artis kaydetti.

Kaynak: TOIK, EVDS, Aktif Bank
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Doviz Kurlari: Gelisen ekonomi para birimleri icin bir hafta daha pozitif gecerken Ruble %23’{in lizerinde
kazang ile pozitif ayristi. Boylece ruble 24 Subat’taki catismanin bagladigi seviyesine geri donmiis oldu. 23
Subat tarihinden itibaren bakildiginda TL %6 ile en fazla deger kaybeden para birimi oldu. Bélgesel risklerden
kaynakli olarak Forint ve Ziloti negatif ayrisan diger para birimleri oldular. TL tarafinda Mart ayinin
ortasindan beri siiren 1 aylik zimni oynaklikta gerileme gectigimiz hafta da devam etti.

Kiresel tarafta hafta boyunca zayif dolar izlenirken haftanin son islem giiniinde dolar endeksinde yeniden
toparlanma goriildi. Buna karsin Euro haftayi pozitif tarafta gecirdi. Euro tarafinda Rusya-Ukrayna bazli
haber akislari fiyatlamalar tizerinde etkili olurken Rusya’nin dogalgaz alimi icin Ruble ile 6deme kosulu
sunmasl para birimine satis getirdi. Sterlinde gortilen gerileme ise BOE’nin yil icinde OIS piyasasinin ima ettigi
kadar faiz artinmina gitmeyecegi beklentileri ile yapilan pozisyonlanmadan kaynaklaniyor. Japon yeni gevsek
para politikasi ile zayiflamayi stirdiiriirken haftanin ilk islem giintinde USD/JPY paritesinde 125 seviyesinin
Uzeri test edildi. Japon yeninde son 1 aylik kayip %7’ye yakin seyrediyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . .
ABD Dolari/Ruble Paritesi
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Faiz Enstriimanlari: Hafta icinde TL tahvil faizleri yikselis kaydederken 10 yillik tahvil faizi %28 seviyesinin
Gzerine c¢ikti. 2 yillik tahvil faizinde de hafta icinde yikselis kaydedildi ve orada da faiz %26.5 oldu. Uzun vadeli
faizlerde gorilen ylikselis enflasyon beklentilerindeki bozulmayi yansitiyor. TL OIS piyasasinda tim tenorlarda
haftalik bazda yiikselis gozlenirken 1 yillik tenordaki yiikselis 460 baz puani buldu ve faiz %25 seviyesinin
Gzerine ¢ikti. Enflasyon dinamiklerinde hem yayilim hem de trend olarak negatif yonli risklerin arttigini
gozlemliyoruz. Bu da 6niimizdeki donem faizlerin yukari yonde baski altinda kalabilecegine isaret ediyor.

Avrupa tarafinda 10 yillik tahvil getirileri bir hafta daha artis kaydetti. Yiksek 6ncii enflasyon verileri ECB’den
son ceyrekte bir faiz artisi gelebilecegi beklentilerini de destekliyor. Almanya 10 yillik tahvil faizi %0.55 olurken
Euro bolgesinde 10 yillik tahvil faizlerinde en diisiik tilke isvicre (+%0.54) en yiiksegi ise Yunanistan (+%2.63)
oldu. ABD’de 3 yillik faizler 250 baz puanin lizerine yikselirken 10 yillik 240 baz puan seviyesinde fiyatlaniyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank .. . e e e v
10 Yillik getiriler yilikselisini siirdiriyor.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi haftayi araliksiz deger kazanci ile gecirirken kiiresel risk istahindaki
pozitiflikten de fayda sagladi. %3.5 deger kazanci ile 2200 seviyesinin tizerinde kalicilik gorildi. USD
cinsinden bakildiginda da 10 Mart’tan bu yana yikselis seyri stirliyor. USD cinsi endeks 50 ve 100 giinliik
hareketli ortalamalarini kirdi. 200 giinliik hareketli ortalamanin da gecilmesi yukari yonli hareketi

destekleyecektir. 25 Mart ile biten haftada yabancilarin net tahvil ¢ikisi siirerken hisse senedinde 17 milyon
dolarlik giris goralda.

Kiresel tarafta endekslerde pozitif bir hava hakim oldu. Euro Stoxx 50 endeksi %1.5 artis kaydederken S&P
500 endeksi de haftayr hafif artida gecirdi. Asya’da Hang Seng endeksi %3’e yakin deger kazanirken Nikkei
endeksi haftayr kayipla gecirdi. VIX endeksi gerilemeye devam ederken hafta icinde 2021 yili ortalamasini test

Kaynak: Bloemberg, Aktif Bank
Piyasa ve Kur Hareketlerinden Arindirilmis Net Yabanci Hareketi
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Emtia: Kiresel risk istahindaki artis ve emtia fiyatlarindaki yiiksek seyir ile yili pozitif geciren degerli metal
grubu gectigimiz hafta kazanclarini bir miktar geri verdi. Gimis %3’lik deger kaybiyla negatif ayrisirken
altinda da %1’den fazla deger kaybi goriildi. Buna karsin altin hafta icinde Rusya’nin Ruble cinsi 6deme
yapillmazsa dogalgaz kontratlarini iptal edecegini sdylemesiile 1950 dolar seviyesini test etti. ABD’nin
stratejik rezervlerinden piyasadaki petrol artiracak olmasi petrol fiyatlarini agsagi yonli baskiladi. Ham
petrol varili 100 dolar seviyesine gerilerken hem Brent hem de WTI tipi petrol 5 ve 20 giinliik hareketli
ortalamalarinin altina gerilediler. Bu durum en azindan cari momentumun kirildigina isaret ediyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
CRB (Commodity Research Bureau) Tum Emtialar Endeksi
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Takip Edilecek Onemli Verileri

Yeni ceyregin ilk haftasinda yurt icinde enflasyon verisi 6n plana ¢ikiyor. Bizim beklentimiz de piyasa ile uyumlu
olarak Mart ayinda tliketici fiyatlarinin bir dnceki aya gore %6.05 artmasi yoniinde bulunuyor. Bu durumda yillik
enflasyon da %62 seviyesine ulasacak. Kiiresel tarafta ise veri yogunlugu hafif seyredecek. FOMC tutanaklari
FED faiz artirim patikasi icin 6nemli olacaktir. Piyasa beklentileri sonraki toplantida 50 baz puanlik bir faiz artisi
gelebilecegine isaret ediyor. Ayrica haftaya Rusya’nin enflasyon verisi takip edilecek.

Tarih Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
04/04/2022 10:00 Tiirkiye TUFE (Aylik Degisim) Mart 6.05% 481%
04/04/2022 10:00 Tiirkiye TUFE (Yillik Degisim) Mart 62.00% 54.44%
04/04/2022 10:00 Tiirkiye Gekirdek TUFE (Yill ik Degisim) Mart 47.20% 44.05%
04/04/2022 10:00 Tiirkiye (IFE (Aylik Degisim) Mart - 7.0%
04/04/2022 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik Degisim) Mart B 105.01%
04/05/2022 02:45 Fransa Sanayi Uretimi (Ayhik Degisim) Subat 0.0% 1.6%
04/05/2022 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Mart 58.6 56.5
04/08/2022 21:00 ABD FOMC Tutanaklari Mart — =
04/07/202217:30 Tiirkiye Nakit Biitge Dengesi Mart -- 55.5h
04/08/202215:00 Rusya TUFE (Yillik Degisim) Mart 16.90% 9.15%
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Aktif Portfoy Yonetimi Hakkinda

Sirket, yliksek verimli yatirim alternatifleri ile yerli ve yabanci tim yatinmailar icin yenilik¢i bir anlayisla hizmet vermektedir. Bilgi
birikimi ve uzmanligy ile farkli risk/getiri beklentileri icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve yénettigi yatinm fonlari ile yatirmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta, farkl yatinnm tercihleri icin ihtiyaci karsilayan ¢éziimler tiretmektedir. Girisim sermayesi ve
gayrimenkul fonlari ile reel sektoriin yliksek potansiyelini yatirnmci ile bulusturmakta ve yonettigi emeklilik fonlari ile katiimcilara
uzun vadeli siirdiiriilebilir yiiksek performans sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy yénetimi hizmetindeki yenilik¢i yaklagimla fark
yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin, ¢alisanlarinin ve miisterilerinin haklarini her kosulda, menfaat gézetmeden korumak, uzman bir
yaklasimla, kaliteden 6diin vermeden topluma ve gevreye kattig1 degeri siirekli artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

® Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu
verilerdeki hata, gtincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Portféy Yénetimi ’nin (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
¢ahsanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirrm danismanlig kapsaminda
degildir. Yatiim Danismanhg1 hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danigsmanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hic bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirm yapilmasi yoniinde kullanicilara bir yatirim
tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan bu icerigin, misterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Aktif Portféy
Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu
biltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Portféy Yonetimi 'nden (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.)
onceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen muisterilerin ve yatinrmcilarin sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil
ettigi dustinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portfy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi
A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat
Portfy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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