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Haftalik Goriinim

Gectigimiz hafta kiiresel risk istahinda disis gozlenirken ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki yiikselis gelisen
ekonomi para birimlerinin deger kaybetmesine sebep oldu. Yurt icinde Subat ayina dair 6ncii géstergeler
takip edilirken kapasite kullanim orani %75,4 seviyesinden %74,9 seviyesine geriledi. Reel sektdr gliven endeksi
mevsimsel etkilerden arindirilmis seride 0.3 puan gerileyerek 108,7 seviyesinde gerceklesti. Ocak ayinda gelen
yabanci turist sayisi ise 2020 yilinin Ocak ayina gére %71,5 oraninda diisik seyretti.

Kiresel tarafta hafta icinde veri yogunlugu zayif seyrederken Almanya’dan gelen IFO’nun hazirladigi 6ncii
gostergeler Subat ayinda cari durum ve beklentilerde iyilesme oldugunu gdésterdi. Almanya’nin 4. ceyrek
gayrisafi yurt ici hasila biiyimesi takvim etkisinden arindinlmis seride -%3,7 seviyesinde gerceklesti. Ceyreklik
bazda kisisel tiiketim harcamalari ve sabit sermaye yatirimlari beklentilerin altinda kaldi. ABD’de Ocak ayi
cekirdek PCE (Kisisel Tiiketim Harcamalart) yillik bazda %1,5 seviyesinde gerceklesti

ABD faiz egrisi uzun vadede artis gosterdi.

25 Kaynak: Aktif Bank, Bloomberg
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Doviz Kurlari: Gectigimiz hafta gelisen ekonomi para birimlerinde ABD dolarina karsi sert deger
kayiplari gozlenirken Tirk Lirasi %6,22 disus ile negatif ayristi. Lira’yl, Brezilya reeli (-%3,85) ve Giliney
Afrika randi (-%2,82) takip etti. Hafta icinde TCMB’den gelen zorunlu karsilik adimina karsin kiiresel
piyasalarda hakim olan satis baskisi son dénemde degerlenen Lira’nin da ylksek oynaklik géstermesine
sebep oldu.

Majoér para birimlerinde ise ABD dolarina karsi benzer bir gériiniim gerceklesti. G10 para birimlerinin
tamami haftalik bazda dolara karsi deger kaybederken Euro ve Sterlin tarafindaki kayiplar sinirli kaldi.
Dolar endeksinin hafta icinde 50 giinliik hareketli ortalamasini yukari yonli kirarken 100 giinliik
hareketli ortalamasinin altinda bir hafta kapanisi gerceklestirdi. Dolar endeksi Mart 2020 zirvesinden bu
yana hala %11,8 oraninda deger kaybetmis durumda bulunuyor.

Mayrai Rlsm—bwep S i Rark

Dolar endeksi diigig seyrine ara verdi.
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Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda getiriler gectigimiz hafta genel yikselis kaydederken 1 yillik
fiyatlama 35 baz puan yukariya geldi. Buradaki fiyatlama CDS primi ile uyumlu olurken piyasalardaki risk
istahinin etkili oldugu goraldi. Turkiye gosterge faizi haftayr %14,6 seviyesinden kapatt.

Kiresel tarafta faizler ABD 10 yilliklarindaki hareket ile uyumlu olarak yiikselis kaydederken Almanya 10
yillik tahvil faizi -%0,26 seviyesine yiikseldi. Risk istahindaki bozulma fiyatlamalariyla uyumlu olarak
Almanya ve italya tahvil getiri farki da acildi. ABD 10 yillik tahvil getirileri hafta icinde %1,6 seviyesini test
ederken kapanis bazinda da ABD getiri egrisinin bir 6nceki haftaya gore tiim tenorlarda yukari geldigi
gorultyor. Bu durum distk faiz ortamindan yararlanan diger yatirinm araclarinin fiyatlarinda asagi yonli
baskiya sebep oluyor.

Eaymal Bisse—bharg Ai# Bard

ABD 10 yilhk getirilerinde ki ylkseliz sUriyor
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Hisse Senetleri: Haftalik bazda hisse senetleri hafif deger kazanci gosterirken haftanin son giiniinde
ana endekslerin hepsinde deger kaybi goriilda. Euro Stoxx 50 endeksi haftayi %2,26 oraninda deger
kazanciyla tamamlarken S&P 500 endeksi de ayni ddnemde %0,99 getiri elde etti. Asya tarafinda
endeksler Cuma gtind itibariyle daha sert bir satis gériirken Cin’den gelen PMI verisi sonrasi baski
altinda kalmaya devam edebilir.

BiST100 endeksinde haftalik bazda %5,7 oraninda deger kaybi gériiliirken risk istahindaki diisiis sert
kayip ile birlikte oynakligi da arttirdi. Boylece 3 hafta boyunca goériilen deger kazanci sonrasi kazanglarin
tamamindan fazlasi geri verilmis oldu. Buna karsin hafta kapanisinin hem TL hem de USD cinsinden
Ocak ay! dip seviyesinin lizerinde gerceklesmis olmasi pozitif bir sinyal olarak disiiniilebilir. Fakat iki
endekse de 50 giinliik hareketli ortalamanin asagi yonla kinldigini gériyoruz.

Egyrah: Mloprrbpep Biid Bard
Risk primi ile BiST100 arasindaki korelasyen siirliyor.
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. Emtia: ABD getiri egrisindeki ylikselis degerli metaller tarafinda satig baskisini siirdiirtiyor. Son
dénemde pozitif ayrisan Platinyum haftayi %6,52 oraninda deger kaybi ile tamamlarken Ons altin %2,81
ve Ons glimus %2,28 oraninda deger kaybettiler. Altin tarafindaki zayif gériinim devam ederken 100
ginliik hareketli ortalamanin 200 giinliik hareketli ortalamayi asag yonlii kestigini goriiyoruz. Mart
ayindaki dip seviyesinden Agustos ayindaki zirve seviyesine giden hareketin ise yarisindan fazlasinin
piyasalar tarafindan geri alindigi goérdiillyor. Altin giimis rasyosundaki dip fiyatlamalari siirerken (2014
yilindan bu yana en disiik seviyeler) glimisiin bu dénemde gdrece pozitif bir performans sergiledigini
goriyoruz. Diger emtialar ile benzer sebeplerle fiyatlanan petrol rinlerinde kuvvetli performans
devam ederken Brent ve Bati Teksas tipi petrollerde 60 dolar Gizerindeki fiyatlamalar sirtyor.

Eapnai: Blogsriarg, Akl Bank
'Ons altinda zayif gériinlim devam ediyor.
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Aktif Portfoy Yonetimi

Sirket, yliksek verimli yatirm
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim
yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve
uzmanlgr ile farkli risk/getiri beklentileri
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve
yonettigi yatinim fonlari ile yatinmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta,
farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci
karsilayan ¢oziimler tiretmektedir.
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari
ile reel sektoriin yliksek potansiyelini
yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli strdirdlebilir yliksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6dlin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Bu hafta yurt icinde enflasyon ve bliyiime verileri 6n plana ¢ikiyor.
2020 son geyrek biylmesinin %7,8 seviyesinde, Subat ayi tuketici
enflasyonunun ise %15,09 seviyesinde gergeklesmesini bekliyoruz.
Bliylimenin ana tetikleyicileri olarak kredi ve sanayi tretimindeki
gorinum on plana gikarken 2020 yilinda kaydedilecek %2’nin lzerinde
bir bliyime ile Turkiye diger Ulkelere gore pozitif ayrisabilir. Enflasyon
tarafinda kur etkisinin asagi yonli ¢alismasini ve mevsimsel etkiler ile
giyim-ayakkabi grubunda dislisiin devam etmesini bekliyoruz. Gida
fiyatlarindaki gértiiniim manset veriyi dnemli derecede

etkileyebilir. Kiiresel tarafta haftanin en 6nemli verisi ABD’den gelecek
istihdam rakamlari olarak 6n plana gikarken ISM verileri ile perakende
satis verileri ekonomik aktivite tarafinda takip edilecek.

Onceki

03,/01/2021 10:00 Tiirkiye Markit /15O imalat Sanayi PMI Subat - 544
05,/01/2071 10:00 Tiirkiye GSYH Ceyreklik Degisimi 4 Ceyrek ] 1565
03/01/2021 10:00 Tiirkiye GSYHYIllk Degigimi 4. Geyrek 7.8% 7%
03/01/2021 16:00 Almanya TUFE [Yillik Degisim) Subat 125 105
03,/01,/2021 18:00 ABD 1S imalat Sanayi Endeksi Subat 527 a7
03,/01/2021 18:00 ABD |SM Yeni Sipari; ler Endeksi Subat 50.0 6L1
03,/01/2021 18:00 aBD |SM istihdam Endeksi Subat B 526
03,/02/2021 10:00 [Almanya Perakende Satis lar [ Yillik Degisim) Ok 14% 15%
03/05/2021 10:00 Tiirkiye TUFE [Aylik Degisim} Subat 0.79% 155%
03/03/2021 10:00 Tiirkiye TUFE [¥illik Degisim} Subat 15.41% 1497%
03,/03//2021 10:00 Tuirkiye Gakirdek TUFE [¥illik Degisim) Subat 16,108 15505
03,/08/2021 10:00 Tiirkiye UFE [ Aylik Degigim) Subat 0,70 2.66%
03,/08,/2021 10:00 Tiirkiye UFE [ Villik Degisim) Subat 26,400 26.16%
03,/08/2071 16:15 ABD ADP Ozel Sektiristihdam Degigimi Subat 165k 174k
03/02/2021 15:00 ABD 1SM Hizmet Endeksi Subat N 587
03,/04/2021 18:00 ABD nikh Mal Siparigleri Ok -- 345%
03,/04/2021 18:00 aBD Fabrika Siparigleri [Yillik Degigim) Ocak L0% 115
03,/05/2021 10:00 Almanya Fabrika Siparisleri [Yillik Degigim) Ok 1.9% 6%
05,/05/2071 16:30 ABD Tanm Dis1 stihdam Degis imi Subat 133k A%k
05,/05/2071 16:30 ABD issizlik Orant Subat 6.0 6.3%
03/05/2021 16:30 [ABD Saatlik Ortalama Kazanglar Aylik Degisimi Subat 0.2% 02%
03,/05/2001 17:30 Tiirkiye Nakit Biitce Dengesi Subat - 26.1b

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanlig
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Portfy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatirmailarin sorumlulugunda olup,
hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portfdy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.


http://www.aktifportfoy.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/mükafat-portföy-yönetimi-a.ş./
http://www.aktifportfoy.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/mükafat-portföy-yönetimi-a.ş./

