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Genel Glindem

Bu hafta yurt icinde TCMB enflasyon raporu toplantisi 6n plana cikarken reel sektor gliven endeksi ile kapasite
kullanim orani verileri Ekim ayi igin yayinlandi. Buna gore kapasite kullaniminda %78 seviyesinde bir gerceklesme
gorilirken mevsimsel etkilerden arindiriimis reel sektor giiven endeksi ise 2 puan gerileyerek 111.3 seviyesinde
gerceklesti. Bloomberg tarafindan 11 kurumun cevabiyla gerceklesen ankette Tiirkiye Uclincl ceyrek blylime
beklentisi %5.4 diizeyinde gergeklesti. 30 Kasim'da agiklanacak veri igin tahminler Eylil sonundaki ankette %4.6
seviyesindeydi. Boylece kurumlarin 2021 yili biylime tahmini %8.6'dan %8.9'a yiikselirken 2022 yil igin %3.8
seviyesinde sabit kaldi. TCMB enflasyon raporunda 2021 yil sonu enflasyon tahminini %14.1 seviyesinden %18.4
seviyesine yukseltti. 2022 yil sonu enflasyon tahminini de %7.8'den %11.8'e yikseltti. Toplantida dezenflasyon
slrecinin tahsisi icin cari acigin kapatilmasi vurgusu yaplilirken cari denge saglandiginda kur tzerindeki baskinin
da azalacag belirtildi. Enflasyon raporunda, "Enflasyon Uzerinde Etkili Olan Arz ve Talep Soklarinin Belirlenmesi"
isimli bir calismaya yer verilirken arz etkilerine karsi para politikasinin etkinliginin zayif olacagina yonelik sdylem
yinelendi. Buna karsin glincel enflasyonun icindeki arz etkilerinin tam orani raporda yer almad.

Klresel tarafta da veri yogunlugu yiiksek seyrederken Avrupa'da ECB toplantisi ile 3. ¢ceyrek blylimeleri ve Ekim
ayl enflasyonlari ABD'de ise yine 3. ceyrek blylmesi ile PCE verileri 6n plana c¢ikti. Almanya'da Ekim ayi
enflasyonu yillik bazda %4.5 seviyesine ulasarak beklentilerden 0.1 puan yukarida gerceklesti. ECB Baskani
Lagarde 2022 yilinda enflasyon Ulzerindeki baskinin azalmasini beklediklerini belirtti. Piyasanin faiz artimina
yonelik fiyatlamalarinin ise s6zli yonlendirme ile uyumlu olmadigi belirtildi. Enerji fiyatlarinin cari enflasyon
Uzerindeki etkilerinden bahsedilirken Pandemi Alim Programi'nda hedeflenen varlik aliminin tamaminin kullanip
kullanilmayacagina yonelik net bir sinyal verilmedi. ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari 281 bin ile pandemi
doéneminin en dusiik seviyesine gerilerken Eylil ayr PCE deflatori yillik degisimi beklentilerle uyumlu olarak %4.4
seviyesinde gerceklesti. Oncii biiyiime verilerine bakildiginda ise Almanya Ucilincii ceyrek biiyiimesi beklentilerle
uyumlu olarak vyillik %2.5 seviyesinde gerceklesti. Fransa'da %2.4 seviyesindeki beklentiye karsilik %3.3
seviyesinde buylme gorildi. ABD'de vyilliklandirilmis ceyreklik bliyime %2 seviyesinde gerceklesirken
beklentilerin (%2.6) altinda kaldi. Verinin de etkisiyle ABD'de 10 yil ve lizerindeki tahvil getirilerinde hafta basina
gore diisis kaydedildi. Haftaya gerceklesecek olan FOMC toplantisi sonrasi tahvil fiyatlamalari da yon bulacaktir.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

ABD'de PCE Deflatorii 1991 yilindan bu yana en yiiksek seviyeye cikti.
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Doéviz Kurlari: Gelisen ekonomi para birimlerinde ABD dolarina karsi karisik bir seyir hakim olurken Giiney
Afrika randi %2.72 deger kaybi ile negatif ayristi. Lira haftay1 bagladigi seviyede kapatirken hafta basinda 9.40-
9.80 bandi araliginda yiiksek bir oynaklik gdsterdi. Tatilin de etkisiyle haftanin son islem gtinlerinde yatay bir
seyir hakim olsa da gelecek hafta hem veri yogunlugu hem de yiikselen islem hacmi yiiksek oynakhgin
devam etmesine sebep olabilir. Tiirkiye 5 yillik CDS primi 450 baz puan seviyesinde fiyatlanirken yilin zirvesi
Mart ayinda 486 baz puanda gorilmistu.

Kiresel tarafta ise zayif ABD dolari karsisinda G10 para birimlerinin zayif bir performans gosterdigi
gortlirken sadece Avustralya dolariile Yeni Zelanda dolar USD'ye karsi deger kazandilar. Euro tarafinda
hafta basinda yatay bir seyir hakim olsa da ECB toplantisi sonrasi %1'e yakin deger kazanci gortildi. Buna
karsin haftanin son igslem gliniinde kademeli kayiplar ile kazan¢larin tamamu geri verildi ve Euro haftay1 ABD
dolarina karsi %0.73 deger kaybi ile tamamladi. Sterlin de Euro ile benzer bir performans kaydederken bir
miktar daha pozitif kalmay basardi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . B . . ) .
Dolar endeksi50 gunlik hareketli ortalamasindan dondii.

08 s Dolar Endeksi
g7 =50 Giinliik Hareketli Ortalama
96 e 200 Gilinliik Hareketli Ortalama

95
94
93




faktif, portfoy

01 Kasim 2021

Faiz Enstriimanlari: Yurt icinde hafta basinda hafif gerileyen 2 yillik gosterge tahvil getirisi kapali piyasanin da
etkisiyle dlsik oynaklik gostererek %18.37 seviyesinde bir kapanis gerceklestirdi. Benzer seyir 10 yillik gosterge
faizde de gerceklesirken kapanis %20 seviyesinde oldu. Enflasyon beklentilerindeki bozulma uzun vadeli faizleri
yukari yonll baskilamaya devam ediyor. Buna karsin TL'nin 9.40 bandina geri ¢cekilmesi OIS piyasasinda da
haftalik bazda tim tenorlarda gerilemeye sebep oldu. TL'nin 9.60'a geldigi glinlerde piyasanin kapali olmasi
yeni hafta baslangicinda getirilerin bir miktar yukari hareket etmesine sebep olabilir.

Kiiresel tarafta Avrupa 10 yillik tahvil getirileri hafta icinde yiikselirken ingiltere ve ABD'de geriledi. Lagarde
konusmasi esnasinda ylikselis kaydeden Almanya tahvil getirileri 20 Agustos'ta -%0.5 seviyesindeyken haftayi -
%0.1 seviyesinde kapatt. Euro bolgesinde enflasyonun beklentileri 6nemli 6lctide asmasi tahvil getirilerinde
yukari yonlii hareketi desteklerken, ABD'de zayif kalan biiyiime ve istihdam verileri ile ingiltere'de daha evvel
baslamis olan yukari yonli faiz fiyatlamalari tahvil getirilerindeki yikselisi sinirliyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . - . .. .
2.11.2021 = 100 Nominal Degisim - 10 yilliklarda ylkselis ivme kaybetti.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksinde yiikselis siirerken 1485 seviyesi asildi ve 1522 seviyesinde kapanis
gerceklesti. Yukarida 1580 seviyesi 6nemli bir direng olarak takip edilebilir. Bankacilik endeksi yiikselise
destek verirken 1370 seviyesi BIST Banka endeksi icin yakin direnc noktasi olarak gériiliiyor. Bu seviye ayni
zamanda Mart ayindaki satislarin baslangic noktasina tekabiil ediyor. Kisa vadeli faizlerde yasanan diisis ve
pozitif seyreden risk istahi gériinim desteklerken kur tarafindaki baski hisse senetlerine negatif yonli
sirayet edebilir. MSCI Turkiye ETF'i hala 50,100 ve 200 giinliik hareketli ortalamalarinin altinda islem gértyor.
Bu noktada yabanci talebinde giiclu bir ytikselis olmadigini goriyoruz.

Kiresel tarafta ABD faizlerindeki diisiis S&P 500 endeksinde yeni tarihi zirvelerin gériilmesine sebep olurken
hafta kapanisi da tiim zamanlarin yiliksek seviyesinden gerceklesti. S&P 500 endeksinin %1.33 oraninda deger
kazanci ile tamamladigi haftada Giiney Amerika ve Asya'da sert satiglar gorilda. Euro Stoxx 50 endeksi Euro
cinsinden haftayi %1.47 kazang ile tamamlayarak pozitif ayristi. Japonya'da Nikkei endeksi de yen cinsinden %
0.3 deger kazanci ile pozitif tarafta kald.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . . . .
BIST100 endeksi yiikselis kaydediyor.
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Emtia: Degerli metaller icin kayiplarin yasandigi bir hafta olurken Ons altin tarafindaki deger kaybi dolar
endeksindeki yiikselis ile ayni seviyede oldu. Glimiis bir miktar negatif ayrisirken haftayi %1.73 deger kayb:
ile tamamladi. Metallerdeki fiyat hareketi tahvil getirileriyle dnemli bir korelasyon gésterdigi icin merkez
bankasi toplantilar fiyatlamalardaki oynakhgi da artirabilir. Petrolde bir miktar diisiis gézlenirken Brent
petrol varili haftayr 84.38 dolar seviyesinden kapatti. Haftanin son islem giinii bircok emtia tarafinda deger
kaybi gorilirken yilbasina goére yiiksek seviyelerdeki fiyatlar varligint koruyor. WTI tipi petrol varili yilbasina
gore %74.9 yukarida fiyatlanirken dogalgaz fiyatlari da %90.2 oraninda yukart fiyatlaniyor. Kahve, gaz yagi,
kalay ve komiir fiyatlari da yilbasina gére %50'nin tizerinde degerlenmis durumda bulunuyorlar.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
Tahvil faizleri yikselirken altin 1800 dolar seviyesinin lizerinde kalmakta
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AKtif Portfoy Yonetimi Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Sirket, yliksek verimli yatirm
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim

yatmmalar icin yenilikei bir anlayisla Bu hafta hem yurt icinde hem de yurt disinda 6nemli veri akiglar takip
hizmet vermektedir. Bilgi birkimive edilecek. Yurt icinde enflasyon verisi 6n plana cikiyor. Kurdaki yukselis ile
uzmanlhgr ile farkl risk/getiri beklentileri L. i o . e

icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve birlikte beklentilerde de yukari yonla revizyonlar goriliirken medyan
yonettigi yatinim fonlari ile yatinmcilara ERE s : 0

Verimli getir alternatifleri sunmakta, beklenti tulfet'lu fiyatlarinin Ekim ayinda yillik bazda %20.43 oraninda artis
farkli yatinm tercihleri iin ihtiyaci kaydedecegine isaret ediyor. Kiiresel tarafta FED ve BOE toplantilari 6n
karsilayan ¢c6ziimler tGretmektedir. .. . . . o
Ciriim sertmayesi ve gayrimenkul fonlar plana gikarken ABD'de agiklanacak istihdam verileri de piyasanin odaginda
ile reel sektorin yiiksek potansiyelini olacaktir. Son aylarda beklentilerin oldukga altinda kalan tarim disi istihdam
yatinmcr ile bulusturmakta ve yonettigi .. .. . i i i .

emeklilik fonlari ile katiimailara uzun degisiminde Ekim ayinda 450 bin seviyesinde artis bekleniyor.

vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Beklenti Onceki

11/01/2021 10:00 Imany i kende Satislar (Yillik Degisim) IEyIi.il 1.8% 0.4%

. . . 11/01/2021 10:00 Tiirkiye Markit/ISO imalat Sanayi PMI Ekim - 52.5
e hedeﬁl orta.kla.rn.'un, 11/01/2021 17:00 ABD [1sM imalat Sanayi Endeksi |Ekim 60.5 61.1
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini 11/01/2021 17:00 ABD [1SM Gdenmis Siparisleri Endek [Ekim 0 51
her kosulda, menfaat gézetmeden 11/01/2021 17:00 ABD 1SM Istihdam Endeksi [Ekim = 50.2
korumak, uzman bir yaklasimla, 11/03/2021 10:00 Tiirkiye TUFE (Aylik Degisim) [Ekim 2.80% 1.25%
kaliteden 8diin vermeden topluma ve n;os;zozl 10:00 Tiirkiye TUFE (Y|Il|kODegl§Im) }Eklm 20.43% 19.58%

SRV 11/03/2021 10:00 Tiirkiye Gekirdek TUFE (Yillik im) Ekim 17.83% 16.98%
cevreye kattigi degeri stirekli 11/03/2021 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik Degisim) o |Ekim 2.76% 1.55%
artirmaktir. 11/03/2021 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik Degisim) |Exim 42.16% 43.96%
11/03/2021 15:15 ABD ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi |Ekim 400k 568k
11/03/2021 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi |Exim 62.0 61.9
11/03/2021 21:00 ABD FED Faiz Karar (Alt Bant) |Kasim 0.00% 0.00%
11/03/2021 21:00 ABD FED Faiz Karari (Ust Bant) [Kasnm 0.25% 0.25%
11/03/2021 21:30 ABD Powell FOMC Sonrasi [Kaslm
11/04/2021 15:00 ingiltere Politika Faizi IKasIm 0.250% 0.100%
11/04/2021 15:00 ingiltere BOE Varlik Alim Hedefi |Kasim 875b 875b
11/05/2021 10:00 Imany Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) [Eytiil 1.5% 1.7%
11/05/2021 15:30 ABD Tarim Dist istihdam Degisimi |Exim 450k 194k
11/05/2021 15:30 ABD issizlik Orani |EKim 4.7% 4.8%
11/05/2021 15:30 ABD Saatlik Ortalama Kazanglar Yillik Degisimi |Exim 4.9% 4.6%
11/05/2021 17:30 Tiirkiye Nakit Biite Dengesi [Ekim = -32.9b

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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