AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AKTIF PORTFOY BIRINCi SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLIiSKIN
IZAHNAME

Aktif Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.

maddelerine dayamilarak, 04/04/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na

41924-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 10/04/2018 tarih ve 9555 sayih Tiirkiye Ticaret

Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu

izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Aktif Portfoy Birinci Serbest Fon

katilma paylarimn ibracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
2 b./04/2024 tarihinde onaylanmgtir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Aktif Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.aktifportfov.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nercde yayimlandig) hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim sattiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirimei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu, ede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarma iliskin

_ ,: _ﬂ#&@)}l‘eriﬂq;: yer alan hiikiimler uygulanir.
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Saklama Tebligi III-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
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Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
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iliskin ek ve yorumlar

Yoénetici Aktif Portféy Yoénetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi kargilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gdre isbu izahnamenin II’nci
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfdyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylari Semsiye Fon’a bagl: olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligdir.

1.1. Fon’a lligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvant: Aktif Portf6y Birinci Serbest Fon
Adr: Birinci Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Aktif Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
Sur,esr'—- T Siiresizdir.
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleni yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine

iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 28/12/2016

No: PYS.PY.47/1260

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Aktif Yatirnm Bankas1 A.S.
Portfdy Saklama Faaliyet Iznine Iliskin Kurul| Tarih: 03/11/2016
Karar Tarihi ve Numarasi No: 30/1063

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Aktif Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitest: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 istanbul
www.aktifportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 376 32 00

Portfoy Saklayicist Aktif Yatirim Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No:8/1
Sisli 34394 [stanbul
www.aktifbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 340 86 03

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarni koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebliz’de yer alan simrlamalar
cergevesinde yonetilir,

s
,ﬁ"'ﬁ ¢ \Fo‘g,}tﬂ}\( paylart Teblig’in ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde sadece nitelikli yatirimcilara
,§aulacal\ .&c\rbs:,l fo‘(g” statiisiindedir.
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Fon, Uzakdogu ve Asya iilkelerinin biiylime potansiyelinden faydalanmay1 hedeflemektedir.
Fonun yatirnm stratejisi ve amaci, uzun vadeli bakis agisiyla Uzakdogu ve Asya iilkelerindeki
sirketlerle birlikte Tiirkiye’de kurulu ilgili bélgelerle ticaret iligkisi bulunan girketlere yatirim
yaparak, bdlge iilkelerinin uzun vadede diinya ortalamalarinin tizerinde olacag1 6ngériilen biiyiime
ve geligim firsatlarina fon vasitasiyla istirak imkani saglamaktir. Bahsi gegen bolge iilkeleri, basta
Cin, Hindistan, Giiney Kore, Tayvan, Singapur, B.A.E, Katar, Suudi Arabistan gibi gelismis piyasa
iilkeleri olmakla birlikte Endonezya, Malezya, Tayland, Filipinler, Vietnam gibi gelisen iilkelerden
olusmakta olup, ekonomik/politik gelismeler g6z Oniinde bulundurularak listeye
eklemeler/gikarmalar yapilabilir.

Bu baglamda Fon, agirhikli olarak Uzakdogu ve Asya iilkeleri sirketlerinin ortaklik paylan
ile yurt i¢inde veya yurt diginda kurulu, iiretim veya ticari faaliyetlerinin énemli bir boliimiini
Uzakdogu ve Asya bdlgesinde yiiriiten girketlerin ortaklik paylarina yatirim yaparak kazanglarina
igtirak etmeyi amaglamaktadir. Fon’un yatirim stratejisi gergevesinde, fon toplam degerinin en az
%80’1 devamli olarak Uzakdogu ve Asya bolgesinde faaliyet gbsteren yerli ve yabanci sirketierin
ortaklik paylarina ve bu sirketler tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina, Amerikan Depo
Sertifikalarina (ADR) ve Global Depo Sertifikalarna (GDR), bahsi gecen sirketlerin ortaklik
paylarmna portfSyiinde yer veren yerli/yabanci borsa yatirim fonu katilma paylarina ve yatirim fonu
katilma paylarina yatirilacaktir.

Fon portfoyiiniin siirekli olarak en az %511 en fazla %79’u MSCI AC Asia Ex. Japan Index
(MXASJ) ve S&P Asia 50 CME Index’e (SAXCME) dahil olan ortaklik paylanindan ve yukarida
belirtilen temaya uygun yabanci ortaklik paylari ile yabanci borsa yatirim fonlari ve yabanci yatinm
fonlar: katilma paylarindan olusmak zorundadir.

Fon’un yatinim stratejisi kapsaminda ortaklik paylari ile yatirim fonlartnin ve borsa yatirim
fonlarimin segiminde makroekonomik gostergeler, iilke dinamikleri, varlik getirileri, volatiliteleri ve
korelasyon seviyeleri detayli olarak incelenecek, iilke/sirket se¢imi ve agirliklart bu kapsamda
belirlenecektir. Fon'un yatirim stratejisi dogrultusunda portfoye dahil edilecek olan finansal
varliklarin se¢imi portféy yoOneticisinin piyasa goriisine gore degiskenlik gdsterebilecek, fon
portfoyii aktif bir sekilde yénetilecektir. Dolayisiyla, sabit bir dagilim ile pasif portfoy ydnetimi
stratejisi izlenmeyecektir.

Fonun katilma paylan sadece nitelikli yatirimcilara satilacak serbest fon niteliginde
olmasindan dolay: fonun yatirim stratejisinde yer alan sinirlamalar haricinde herhangi bir sinirlama
ve yonetim kisitlamast bulunmamaktadir. Fon portfSyiine alinabilecek varliklar agagidaki gibidir:

Yukanida yer verilen tema diginda, Fon toplam degerinin %20’si oraninda Fon portfGyiine
dahil edilmesi planlanan varliklar:

(c) Yabanci varliklar: Borsa yatirim fonlari, ve yatirim fonlar1 katilma paylari, ortaklik
paylari, depo sertifikalari, bor¢lanma araglari, kira sertifikalari, dis borglanma araglari

(d) Yerli varliklar: Ortaklik paylarn, borsa yatirim fonlan ve yatirim fonlar katilma paylar,
bor¢lanma araglari, kira sertifikalari, dig borglanma araglari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik
teminath menkul kiymetler, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari, girisim sermayesi fonu
katilma paylari, Takasbank para piyasasi islemleri, ters repo islemleri, mevduat/katilma hesaplari,
altin wh;meth madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari
f"‘- ol N
A Fon porth&(unc yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir, fakat fon
poﬁfoyanc gajnl el;hlen yaban01 para ve sermaye p1yasas1 arag:larlnln (Turklye de kurulan ve
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%801 ve fazlas1 olamaz. Ayrica, Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz
cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglar (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz”
ibaresi gegen yatirim fonlan da dahil) fon toplam degerinin %80°1 ve fazlasi olamaz. Fon d6viz cinsi
veya ddvize dayali sermaye piyasasi araglarina yapilacak yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir.

Fon, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi, agifa satig
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylart 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki smirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatirim Fonlanna {ligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmigtir.

Fon borsa disi repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

2.3. Fonun esik degeri; %65 MSCI Asia ex. Japan Net Total Return Index + %35
BIST 100 Getiri Endeksi'dir.

Esik deger Fon’un tiirii, yatinm stratejisi ile yatinm yapilacak varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun olacak sekilde ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatnm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
[liskin Esaslar Hakkinda Teblig” (Performans Tcbligi) ¢ergevesinde belirlenmigtir. Fon serbest fon
niteliginde oldugundan Performans Teblii'nde belirlenen esik deger alt simrmna iligkin esaslar
uygulanmaz.

Esik degerde yer alan yabanci para cinsinden endeks, TCMB tarafindan agiklanan giinlilk
USD/TRY Déviz Alig Kuru ile Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

2.4. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm
stratejisine uygun olacak sekilde faiz ve diger sermaye piyasasi araglarina dayal: tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii
tahvil/bono islemleri dahil edilir.

2.5. Portfoye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), swap
sozlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilecektir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfGyiine dahil edilebilir. Bu sézlegsmelerin karst taraflarinin
yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, sdzlesmelerin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), swap sdzlesmeleri, repo
ve ters repo gibi varlik ve islemlerin kar$: tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

P NG

4 --Bm:si\lzhsl sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
guvemhr ve “Hogrulanabllu bir yéntem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
é;hn?irak hehrlen\a*n ilkelere foun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
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2.6. Fon hesabma kredi alinmasi miimkiindiir

2.7. Portfdye dahil edilen yabanci yatirim ara¢larini tanitici genel bilgiler:

Fon portfSyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen bor¢lanma araglar
ve kira sertifikalari, global hisse senetleri piyasalarinda islem goren ortaklik paylari ile Amerikan ve
Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR) alinabilit.

Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi iilke diginda bir borsada islem gérmek isteyen sirketlerin
ortaklik paylarini dayanak alan ve ortaklik pay: gibi islem géren bir yatirim aracidir. Amerikan Depo
Sertifikasi (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasinin
yabanci paylarmi temsil etmek iizere ¢ikarttifi varliklar olup; paylarinn asli yabanci iilkedeki bir
saklama kurulusunda mubafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri ortaklik payi ile
degistirilebilirler. ADR’ler bir ABD menkul kiymeti olarak yalmzca “nama yazil senet” olarak ihrag
edilmektedir. ADR’ler, ABD piyasalar ile birlikte es zamanh olarak Avrupa piyasalarinda da ihrag
ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikasi (Global Depository Receipt-GDR) olarak
adlandirilmaktadir.

Yur tdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatmn veri dagitim kanallart
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun deBeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda borsa disindan fon portfSyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portféyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler Yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.8. Portfoye yalnizca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Lilkksemburg, Norveg, Ispanya,
Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,
Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, [sveg, Singapur,
Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Hindistan iilkelerinde kurulu yabanci fonlarin
katilma paylar dahil edilebilir.

2.9. Fon portfdyiine yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmeyecektir.
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatirimlarinm degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirnimeilar goz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, d6viz ve d6vize endeksli finansal araglara dayali tiirev

/,sozibﬁi‘n re iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz

7 _kﬁ}lﬁi;ﬁ_daki“‘ﬂg}galamlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
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a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihigini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay:1 Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdyiin maruz kalacagi zarar olasihigini ifade etmektedir.

¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfyiine kira sertifikasi ve katitma hesabi dahil edilmesi
halinde s6z konusu iriinlerin saglayacag kira/kir payi oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar
nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfGyiin deger kaybetme olasilifini ifade
etmektedir,

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfGyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiinc tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika déhil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatrim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarmin satldig1 donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihracqi Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarin ihraggisimin yiikiimliilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
"y 113} Aqifa Satis Riski: Piyasanin, fon yatirimlari yapilirken sahip olunan beklentilerin
ginﬁmlfhsunm; aksi yoniinde hareket edebilme olasihiginin gergeklesmesi halinde, fon portfoyiinden

,f ag:tgwﬁanlan varllklar nedeniyle ortaya gikabilecek zarar sonucunda fonun baslangi¢ yatimmindan
[ aha y‘ﬁksek zatar edebilme olasihgmi ifade eder.
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11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢tkmasi durumudur.

13)  Baz Riski: Vadeli islem kontratlaninin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimin aldifi deger arasindaki fiyat farklilgi degisimini ifade etmektedir.
Soézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfdyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir.
Dolayis: ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.

14)  Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklart arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degigiminde gok farkli miktarda risk duyarhilik degisimleni
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhgmn fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili
oldugu varlim fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgiimlerinde biiyiik 6nem tastyan zaman faktdriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Olgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin Slgiisidiir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Ol¢iimiinde kullanilan ydntemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatinm stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Fon portfdyiine kaldirag yaratan iglemlerden,; tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), varant, ileri valérlii tahvil’/bono alim iglemleri dahil
edilecektir.

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldiragh islemlerin koruma amaciyla kullanildi1 durumlarda, portfyde mevcut sermaye
piyasasi araglari ile yiiksek korelasyona sahip tiirev araglar secilerek, asag yonlii fiyat hareketlerinin
etkisini azaltmak amaciyla ters yonde pozisyon alinir.

Yatirim amaciyla islem yapilmasi durumunda ise Fon’un yatirim amaci ve stratejisine uygun
olan sermaye piyasasi araglarina veya bunlardan olusturulan endekslere dayali kaldiragli araclar
portféye dahil edilir. Her iki durumda da genellikle vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmeleri kullanilir.

Kaldirag yaratan islemlerin fon portfoyiinde riskten koruma amagh kullanildifi durumlarda
aliman pozisyonun, korunmas! amaglanan varliklar ile arasindaki korelasyon her zaman bire bir
olmayabilir.

“ . Yaurim amach kaldira¢ kullaniminda ise fon portfoyii, toplam varlik biiyiikliigiine ek olarak
fkﬂld;mem @ﬁmq oldugu nasyonal biiyiikliikk oraninda ek riske tabi olur. Her iki durumda da
"‘kaldu:agl& 1$le:$nler aracthfiyla alman pozisyonlarin kapanmasi sirasinda yeterli i
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Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Yonetim Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag olusturan igslemlerden kaynaklanan riskin 6l¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak RMD yéntemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, fon
toplam degerinin %25’sini agsamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhig1 Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayndir. Fon’un
malvarli31, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinn tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiitkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin “Kolektif Yatimm Kurulusu
Portfdylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarnn eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bollinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanarak izleyen is giinii agiklanir ve katilma paylarimin alim satim
yerlerinde ilan edilir. BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarmin birlikte agik oldugu giinler is giinii olarak kabul
edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarm, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapulir.

B

- = h‘_

Y L; 5.4. {§ 3.) numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,

/ A katllma payia!?\mn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi
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5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon’'un KAP
(www .kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir,

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylarn sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatirimeilara satilabilir.

Fon satig baglang¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatinmcilanin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarmin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay! alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarmin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
iletilen talimatlari ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlan, yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalarin birlikte agik oldugu ilk is giinii verilmis kabul edilir ve
aym giin yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmas1 durumunda, gergeklesme valdrii yanm giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir. Yurtdigi piyasalarin kapali oldugu giinlerde
TEFAS platformunda tatil tanimlamasi yapilabilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi1 olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlari pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem giinii
P z'feii'isﬂ‘“tmqk tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymet
i "temma‘f olat kabul edebilir. Tahmatm tutar olarak verilmesi halmde ise, en son 1lan edilen katilma




gelen katilma pay1 sayis1 TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan
sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari
iptal edilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢i yatinmci adma Aktif Portf6y Para
Piyasasi (TL) Fonu’nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢cergevesinde
katilma payr aliminda kullamlir. TEFAS’ta gergeklesen islemlerde nemalandirma dagitici
tarafindan belirlenecek olan yatirim araci ile yapilacaktir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatinimecilarm BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Stock Exchange (ingiltere) piyasalarinin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:30a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
iletilen talimatlari ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Yatinmecilarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD)
ve London Stock Exchange (ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde
iletilen talimatlar, yurt ici ve yurt dig1 piyasalarin birlikte agik oldugu ilk ig giinii verilmis kabul
edilir ve aym giin yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

Yurt dig1 piyasalarnin kapali oldugu giinlerde TEFAS platformunda tatil tanimlamasi
yapilabilir. Aynica katilma payi satim talimatinin yerine getirilecegi giiniin yurt i¢i piyasalarda yarim
giin tatil olmas1 durumunda, katilma pay1 satim talimati yarim giinii takip eden is giinii yerine
getirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatnin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange
(ABD) ve NASDAQ (ABD) piyasalarinin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden ligiincii islem giiniinde, yatimmcilarn iade talimatinin,
BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalanmmn birlikte agik oldufu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiincii islem giiniinde yatirimcilara 6denir.

Katilma pay1 satim talimatinin verildigi giin ile emrin gergeklestirilecegi giin arasinda,
BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarimin tatil olmasi durumunda, katilma pay! bedellerinin denecegi
valodr, tatil giin sayis1 kadar artar.

Odeme giinii Tiirkiye’de yarim is giinii olmasi halinde, katilma payi bedelleri yarim is
giiniini takip eden ilk iggiinii yatirimcilara 6denir.

'_1”6 5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

'°= G Katklm@ paylarmin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim

\ 151yla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagiimasi ?umkundur
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https:/www.takasbank.com.tr/tr/kavnaklar/tefas-uvesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvam ve

iletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri
Aktif Yatirim Bankasi A.S. Kore Sehitleri Caddesi No:8/1 Esentepe, Sisli-Istanbul

Al Capital Menkul Degerler A.S.

Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6
Maslak / Istanbul

Alnus Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10Esentepe Mah.
Haberler Sokak No:10 Sisli | Istanbul | Tiirkiye

Ata Portfoy Yonetimi A.S. Dikilitas mah. Emirhan caddesi no:109 Atakule
Besiktas/Istanbul

Ata Yatiim Menkul Kiymetler A.S. | Emirhan caddesi no:109 Atakule Besiktas/Istanbul

Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski Biiylikdere Cad. No:13 PK: 34485

Sariyer / Istanbul

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

Altaygesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-
12, 34843 Maltepe/istanbul

Halk Yatinm Menkul Degerler A.S.

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 20 Kat: 4
34382 Sisli / istanbul

Info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Kustepe mah. Mecidiyekéy Yolu Cad. No:14 Kat:8-9
Mecidiyekdy-Sisli/Istanbul

Osmanli Yatimm Menkul Degerler
AS.

Maslak Mah. Biiyiikdere Caddesi No:257 I¢ Kap1 No:69
Nurol Plaza Sariyer ISTANBUL Posta Kodu:34398 Adres
Kodu:2568748400

Turkish Bank A.S.

Valikonag Cad. No:1 / 34371 Nisantas: / Istanbul

Turkish Yatinm Menkul Degerler
AS. -

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza
A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

Sekerbank T.A.S.

Emniyet Evleri Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 1/1A,
34415 Kagithane ISTANBUL

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.

Biiyiikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat: 4-5
34394 Esentepe - Sisli / Istanbul

Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S.

Nispetiye Cad. B3 Blok Kat 9 Akmerkez Etiler /
ISTANBUL

VII. FON

MALVARLIGINDAN

KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon'un Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirlii iicretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tirli vergi, resim ve

komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfSyden satimlarda denen aracilik komisyonlari(yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
g '55' Portfoy yonetim iicreti,
v 61 Eon

mukellcﬁ oldugu vergi,
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8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderler,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalarn
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri (Legal Entity Identification Number - LEI Kodu)

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yomnetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinliik %0,00548{inden
(yiizbindebesyiizkirsekiz) [Yillik Yaklasik: %2,00 (yiizdeikivirgiilsifir)] olusan bir giinlik ydnetim
iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticrya fondan
Odenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Alm Satimmna Aracilk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfGyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve séz konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlart

Fon malvarlifindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2, Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim

raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portféy
,dagu;% raporlarl) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
,*‘:i k{[’(iiligyo ara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
ereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

tr) ulagilmas) miimkiindiir. e
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Apyrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulasilmas1 miimkiindiir.

9.3. Yatirimeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, I, III., VI. (6.5. maddesi harig), VIL. nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi intemet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. [zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay! aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmel tanimina ve satigin yalmzca gerekli kogsullar1 saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacag! hususlanna yer verilmesi zorunludur.

9.5. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kar: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanr.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢er¢evesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIiPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasmdaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiick Borglar
Kanunu’nun 502 il 514’tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kér, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnm birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylann1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirrm kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XILFON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimim
takiben formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimes bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatiimetlara sunulur.

.-'rﬂd Wf:m-‘ A9
P '-il 22, Ima paylan karsilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
enen yarliklara ve iglemlere yatirilir.
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Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde

onaylariz.
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