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AKTIF PORTFOY

HAKKINDA

YATIRIM YAKLASIMIMIZ

21 MILYAR TL Aktif Portfoy olarak ylUksek verimli yatirnm alternatifleri ile yerli ve yabanci tim
YONETILEN musteriler icin yeni bir anlayisla hizmet vermekteyiz.
VARLIK
BUYUKLUGU Hedefimiz, ortaklarimizin, calisanlarimizin ve musterilerimizin haklarini her
kosulda, menfaat gézetmeden korumak, uzman bir yaklasimla, kaliteden o6dun
37 vermeden topluma ve c¢evreye kattigimiz degeri strekli artirmaktir.

YATIRIM FONU

Bilgi birikimi ve uzmanhgi ile Aktif Portfoy olarak, farkl risk/getiri beklentileri
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve ydnettigi yatinm fonlari ile yatirnmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta, farkli yatirim tercihleri icin ihtiyaci karsilayan
cozUmler Uretmekteyiz.

300 BiN
YATIRIMCI

GENEL MUDUR MESAIJI

Degerli Yatinnmcilarimiz,

Aktif Portfdy olarak birikimlerinizi risk/yatirnm tercihiniz ile finansal piyasalardaki
beklentileriniz dogrultusunda seffaf sekilde yodneterek saglanabilecek en iyi
performansi sunmayi hedefliyoruz.

Birikimlerinizi, konusunda uzman portfoy yoneticisi arkadaslarimizla yonetirken,
sizin hayatiniza daha fazla odaklanmanizi saglamak bizim en blylk
onceligimiz. Bu dogrultuda yatirrm fonu dulnyasini ve ydnettigimiz fonlari en
yalin ve anlasilabilir haliyle sunmak yeni yaklasimimiz.

Gelecegini bizlere emanet eden yatirimcilarimiza; yliksek sorumluluk bilinci ile
istikrarli ve kalici performans saglama odakli yatirnm stratejilerini
gelistirmek icin her gun calisiyoruz. Bu kapsamda piyasa gelismelerini, fon
performanslarini ve size 6zel hazirladigimiz fon paketlerini paylastigimiz haftalik
bultenimizi sizinle paylasmanin gururunu tasiyorum.

Aktif Portfoy'ln yeni yaklasimini ve siz degerli yatinmcilarina katma degerini
artirmak icin iletisim kanallarimiz hep acik, Sizlerin gorUsleri ve geri bildirimleri
bizim icin cok degerli.

Herkese guzel bir hafta diliyorum.

Yasin Atikler
Aktif Portfoy Genel Muduru

faktif) portfoy Haftalik Bilten



HAFTANIN OZETi 19.01.2024

Varlik ve Fon Bazinda Gelismeler
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Ocak ayinin sonuna yaklasirken yurt ici ve klresel piyasalarda pozitif havanin strdidunu ancak veri/haber akisi
ile volatilitenin arttigini gézlemliyoruz. Yurt igcinde kredi derecelendirme kuruluslari ve yabanci bankalardan
gelen olumlu degerlendirmeler ile BISTIOO endeksi 7900-8100 bandinda seyrederken, yurt disinda Fed
Uyelerinin agiklamalari ve guglu gelen tuketim verileri Mart ayina dair faiz indirim beklentilerinin zayiflamasina
yol acti. Endekslerde ise teknoloji hisseleriyle birlikte pozitif havanin devam ettigini izledik.

Yurt disinda ana tema, Fed'in faiz artis dongusinde sonra gelinmesi ve tahvil faizlerinde gerileme olarak
karsimiza c¢ikiyor. Bu temayil destekleyen is gulcU, tuketim ve enflasyon verileri, endekslerdeki pozitif seyre
katkida bulunurken, aksi bir veri veya haber akisinda risk istahinda azalisi izliyoruz. Haftanin énemli verisi olan
ABD perakende satislar, aylik bazda %0,6 artis olarak aciklandi ve %0,4 olan beklentileri asti. Ekonominin ve
tuketici talebinin canli oldugunu gosteren bir diger veri, tuketici gluven endeksinin de %78,8 ile beklentilerin
Uzerinde oldugunu gérlyoruz. is glcU tarafinda da issizlik maasi basvurulari 187 Bin olarak aciklandi ve 200
bin Uzerinde beklenen rakamin altinda olmasi is glcU piyasasinin da gu¢li kalmaya devam ettigini gdsteriyor.
Verilerin enflasyonu destekler nitelikte olmasi ve Fed uUyelerinden gelen “faiz indirimleri i¢cin erken” mesaji,
piyasalarda risk istahinin dismesini sagladi. Faiz indirim beklentilerinin de Mart i¢in azaldigini takip ediyoruz.
Yilin genelinde faiz indirimlerini dederlendiriyor olacadiz ve bu &zellikle yabanci hisse/bor¢clanma araclari
icerikli fonlar icin orta-uzun vadede potansiyeli isaret ediyor. Enflasyon ve faiz indirimleri ile ilgili olumsuz
haber akisina ragmen cip teknolojisi Ureten sirketlerin 2024 yili igin guglu beklentileri ile teknoloji hisseleri
liderliginde Nasdaqg ve S&P500 endekslerinde ylkselis gérlUyoruz. Ons Altin/GUmUs tarafinda da negatif seyir
s6z konusu. Ons altin 2030 dolar seviyesinde, gram altin kurdaki artis ile 1960 TL seviyesinde islem gdruyor.

Yurt icine baktigimizda yabanci yatirimci ilgisinin devam ettigini gérUyoruz. Kredi derecelendirme kurulusu
Moody’'s Turk ekonomisinin kredi not goriGnimunu duragandan pozitife gekmesinin ardindan, 17 bankanin da
gorinumunu iyilestirdigini gérdyoruz. Buna ek olarak Ko¢ Holding, Oyak, Turkcell, Tupras ve Turk Hava
Yollari'nin kredi notunun B3'ten B2'ye c¢ikarildigini takip ettik. Endeksin teknoloji ve sinai endeks hisseleri ile
yukseldigi haftada, yabanci yatirimci alimlarinin pozitife dondlugunu ve toplamda 582 milyon dolar tutarinda
tahvil ve hisse senedine giris oldugunu TCMB verilerinden anliyoruz. Ddéviz ve altin tarafina baktigimizda,
USD/TL'de 30,2 TL seviyesi Uzerine hareketi gérlyoruz. EUR/TL'de ise artan EUR/USD paritesinin etkisiyle hafta
kapanisinin 32,93 TL olarak gergeklestigini gdéruyoruz.

Onumuzdeki hafta, iceride TCMB faiz kararina odaklanacagiz. Yurt disi piyasalarda ABD blUylUme ve kisisel
harcama verileri, Avrupa’da ise AMB faiz karari 6n p.l.anda olacak.

Haftanin One Cikan Fonu
EYT (ikinci Fon Sepeti Fonu)
Yurt i¢i ve yurt disi piyasalardaki veri/haber akisi ile birlikte riskli varliklarda volatil seyir
goruyoruz. Tek varlik iceren portfoylerde kayip olasiligi géz éninde bulunduruldugunda bu
dénem icin ¢oklu varlik iceren ve dengeli dagilima sahip EYT fonumuzu éne ¢ikariyoruz.
Fon, agirhikli olarak yatirrm yaptigr yatirrm fonlari ve borsa yatirrm fonlarinin farkh
stratejilerinden riskin gesitlendirilmesi sureti ile getiri saglamayi hedefliyor.

Kasim ayi basinda isleme acilan ve kisa zamanda 100 Mio TL lUzerine ¢ikan EYT'de TL Likit
varliklarin yani sira Eurobond, yerli/yabanci hisse ve altin yer aliyor.

faktif; portfoy Haftalik Balten



YENi FONLARIMIZ

EYT - ikinci Fon Sepeti Fonu

Kimler Tercih Etmeli:

e Yatirnm Fonu se¢iminde zorlanan,
belirli bir sepete yatirnm yapmak
isteyen,

Son 1 hafta

19.01.2024

Ky
AL

=]

il
[

=

1]
L]

Yonetim Ucreti: Yillik %1 m '
Valér: Alim T+1/ Satim T+2 =
Risk Degeri: Dusuk (3)

Stopaj: Gergek Kisi %0 - Tuzel Kisi %0

T

(=]

%75 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
%25 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi

Yénetim Ucreti: Yillik %2,9

Risk Degeri: Cok Yuksek (7)
Stopaj: Gercek Kisi %0 - Tuzel Kisi %0

%90 BIST-100 (Getiri) Endeksi
%10 BIST-KYD Repo (Brut) Endeksi

%4,7 . L
Son Ay o Farkli stratejilerinden riskin Karsilastirma Olcuti:
cesitlendirilmesi sureti ile dengeli
bir portfoy saglamayi hedefleyen,
Yilbasi » Birikimlerinde orta ve uzun vade Anerilen Vade
%2,2 bakis agislyla dustinebilen Orta/Uzun Vade
%0 % %2 %3 %4 %5 yatinmeilar.
Fon Getirisi . Mevduat Endeksi Getiri .
BUL - Insaat Sektori Hisse Senedi Serbest (TL) Fon
%ol Kimler Tercih Etmeli:
Son 1 hafta « insaat sektériinde ve insaat Valoér: Alim T+1 / Satim T+2
sektdrindn alt ve iliskili
sektorlerinde (¢cimento, beton,
Son Ay demir-gelik vs.) faaliyet gosteren Karsilastirma Olguti:
sirketlerin bUyUme olanaklarina ve
kazanglarina istirak etmek isteyen
Yilbas: yatinmcilar. Onerilen Vade

Yatirmlarinda orta ve uzun vadeli
dustnen, kisa vadede piyasalarda
olusan dalgalanmalardan
etkilenmeyecek yatirimcilar.

%73 ®

%8

%-4 %-2 %0 %2 %4 %6

. BIST100 Endeksi Getiri .

Fon Getirisi

CPU - Teknoloji Katiim Fonu

Kimler Tercih Etmeli:

e Katilim esaslarina uygun olmak
kaydiyla Agirlikh olarak teknoloji
temalarina yatirim yapan
enstrUmanlari barindiran yatinm
araglarini portféylne dahil etmek
isteyen ve bunu profesyonel fon
ydnetimi vasitasiyla
gergeklestirmek isteyen,
Birikimlerinde orta ve uzun vade
bakis agislyla dustnebilen
yatirimcilar.

Son 1 hafta

Son Ay

Yilbagi

%0 %2 %4 °

. USD/TL Getiri

%6 %8

Fon Getirisi

ONE - Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon

Kimler Tercih Etmeli:

o Hisse senedi piyasasindaki
firsatlardan yararlanmak isterken,
kendisi hisse senedi segmekte
zorlanan ve belli bir sepete Yatirim
yapmak isteyen
Birikimlerinde orta ve uzun vade
bakis agislyla dustnebilen
yatirrmcilar.

Son 1 hafta

Son Ay

%71
Yilbasi

%0 %2 %8

. BIST100 Endeksi Getiri .

Fon Getirisi

Orta/Uzun Vade
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Yoénetim Ucreti: Yillik %2
Valdr: Alim T+1/ Satim T+3
Risk Degeri: YUksek (6)
Stopaj: Gercek Kisi %0 - Tuzel Kisi %0
Karsilastirma Olgiti:

%60 NASDAQ - 100 Technology Sector Total
Return (NTTR) Endeksi

%30 BIST Teknoloji Agirlik Sinirlamali Getiri
Endeksi (XTK3S)

910 BIST - KYD 1 Aylik Kar Pay! TL Endeksi
Onerilen Vade

Orta/Uzun Vade

D1
Xmiga

Yénetim Ucreti: Yillik %2,9
Valoér: Alim T+1 / Satim T+2
Risk Degeri: Cok YUksek (7)
Stopaj: Gercek Kisi %0 - Tuzel Kisi %0
Karsilastirma Olguti:

%90 BIST-100 (Getiri) Endeksi

%10 BIST-KYD Repo (Brut) Endeksi
Onerilen Vade

Orta/Uzun Vade

faktif; portfoy
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FON PAKETLERI

Son 1Ay

Son 3 Ay

%30,2

Son 6 Ay
%17,9
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Son 1Ay

%12,3
Son 3 Ay

%14,9
Son 6 Ay

%13,2
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Son 1Ay

Son 3 Ay

Son 6 Ay
%25,9

%0 %10 %20 %30

Son 1Ay

Son 3 Ay

%21,2
Son 6 Ay

%13,0

%0 %5 %10 %15 %20 %25

%35,3

19.01.2024

KARMA

Altin, Hisse, Yabanci Hisse ve TL varliklara yatirrm
saglayan fon paketidir.

%25 IDL - Para Piyasasi Fonu

%25 MKG - Altin Katilim Fonu

%25 ASJ - Hisse Senedi Fonu

%25 MIJIB - Robo Fon Sepeti Fonu

Paket Cetirisi . KYD Mevduat Endeksi .

DOVIZ/ALTIN

Doéviz kuru ile hareket eden varliklara ve altina
yatirim saglayan fon paketidir.

%20 MJL - Serbest Déviz-Avro Fon

%30 MPN - Serbest Doéviz Fon

%30 MKG - Altin Katilim Fonu

%20 MJG - GUmUs Fonu

Paket Getirisi .USD/TL + G. Altin Getirisi .

HiSSE

Borsa istanbul ve yabanci hisse senetlerine
yatirim saglayan fon paketidir.

%20 IDL - Para Piyasasi Fonu

%20 MIJIB - Robo Fon Sepeti Fonu

%30 ASJ - Hisse Senedi Fonu

%30 MPS - Katilim Hisse Senedi Fonu

Paket Cetirisi . BIST100 Endeks Cetiri .
FAIZSIZ

Faiz icermeyen varliklara yatirirm saglayan fon
paketidir.

%30 MPF - Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katilim Fonu
%20 MPK - Kira Sertifikasi Katilim Fonu

%30 MKG - Altin Katilim Fonu

%20 MPS - Katilim Hisse Senedi Fonu

Paket Getirisi Kar Payl Endeksi Getiri .
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FON PERFORMANSLARI 19.01.2024

1Ay 3 Ay 6 Ay J Yilbasi 1Yl
(%) (%) (%) (%) (%)

AKTIF PORTFOY FORTUNA SERBEST FON 1327 || <1349 || 1010 || 7090 || 23.95
cPU AKTIE PORTEOY TEKNOLOJI KATILIM FONU 730 || 000 || 000 || 585 |[ 000
AKTIE PORTFOY HISSE SENEDI (TL) FONU
AS) IS0 SENED Y OBUM FORI 693 || 1704 || 6426 || 859 || 0.00
MPK ||  AKTIF PORTFOY KIRA SERTIFIKASI KATILIM (TL) FONU 673 || 177 || 2061 |[ 163 || 36.83
MKG AKTIF PORTEOY ALTIN KATILIM FONU 520 || 13.01 || 2063 || -059 |[ 75.43
AKTIE PORTEOY TURKIYE FINANS ALA BANKACILIK
TFE i Siaiede 470 || 000 || o0.00 127 0.00
EYT AKTIF PORTFOY IKINCI FON SEPETI FONU 469 || 000 || 000 |[ 300 |[ 0.0
AKTIE PORTEOY KATILIM HISSE SENEDI (TL)
MPS N (HISGE SENEDI YORUN FON 432 410 || 2045 || 633 || 5341
MPD AKTIE PORTFOY AKTIF SERBEST (DOViZ) FON 3.91 840 || 1444 |[ 248 || 6565
MIL AKTIE PORTEOY AKTIF SERBEST (DOVIZ-AVRO) FON 374 || 1es |[ 1016 |[ 075 || 63.05
AKTIF PORTFOY BIRINGI HISSE SENEDI
ONE SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON) 874 || 000 || 000 || 705 || 000
IbL AKTIF PORTEOY PARA PiYASASI (TL) FONU 368 || 1054 || 1040 |[ 194 |[ 3591
ONN AKTIE PORTFOY AKTIF ONIKS SERBEST (TL) FON 359 || 1042 || 1005 |[ 21 |[ 3691
NKL AKTIF PORTFOY KISA VADELI SERBEST (TL) FON 357 || 1049 |[ o0.00 1.95 0.00
MPN AKTIF PORTFOY iKINCi AKTIF SERBEST (DOViz) FON 326 || 1528 || 1971 |[ o089 || 7746
wpg || AKTIF PORTFOY KISA VADELI KIRA SERTIFIKASI KATILIM 17 s0s || 1640 || 168 || 20.84
(TL) FONU
ESG || AKTIF PORTFOY ESG SURDURULEBILIRLIK SERBESTFON || 3.06 745 || 1960 || 224 || 4080
MIB AKTIF PORTFOY BIRINCI FON SEPETI FONU 303 || 1484 || 1651 |[ 057 |[ 6120
AKTIE PORTEOY BIST 30 ENDEKSI HISSE
MMH SENEDI (TL) FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON) 286 952 || 3390 || 796 || 66.99
AKTIE PORTEOY TARIM VE SURDURULEBILIRLIK FON
MTS iy 072 || 602 || 290 || -a59 || 0.0
MIG AKTIF PORTFOY GUMUS FON SEPETI FONU 481 || 763 || 378 |[ 230 |[ 5110
AKTIF PORTFOY INSAAT SEKTORU HISSE SENEDI
BUL SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON) 328 || 000 0.00 0.04 0.00
faktif) portfoy Haftalik Balten



FONLARI NASIL ALABILiRiM? AKTIFBANK - NKOLAY
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faktif) portfoy Haftalik Balten



FONLARI NASIL ALABILiRiM?
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Aktif Portfoy .
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CEKINCE NOTU

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum, degerlendirme ve tavsiyeler yatirim
danismanligl hizmeti kapsaminda degildir. Yatirrm Danismanligi hizmeti yetKkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yonlendirici
nitelikte degildir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu rapor
tarafsiz ve durust bir bakis acisiyla duzenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunludu gdzetilmeksizin ve karsilidinda maddi menfaat
elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler hazirlandigr tarih itibariyle Aktif Portfoy
Yénetimi A.S. tarafindan mevcut piyasa kosullari ve guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamistir.

Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. Bu rapor yatirimcilarin genel
olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup yatirimcilarin bu rapordan
etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Aktif Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. ilgili risk degerleri
16.08.2022 tarihi itibariyla hesaplanmistir. Belirtilen risk degerleri fonlarin ge¢mis
performansina gore belirlenmis olup gelecekteki risk profiline iliskin guvenilir bir
gosterge degildir. Risk degeri zaman icinde degisebilir. Daha detayh bilgi icin
www.spk.gov.tr ‘de yer alan “Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi” inceleyebilirsiniz.

faktif) portfoy Haftalik Balten



Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
Kore Sehitleri Cad. No:8/1 Esentepe 34394 Sisli/istanbul
+90 212 376 32 00
info@aktifportfoy.com.tr
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