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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) Yonetim Kurulu’na

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Gorids

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Buket Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2017 tarihli
finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalannnin Gzeti de dahil olmak uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Gorigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Arahk 2017 tanhi itibariyla finansal durumunu ve
aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansimi ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarimin
Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim
6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2)  Goriigtin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak
yiiriitilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar: béliiminde ayrintili bir sekilde
acgiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige ilisgkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimnsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmug olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL") sirketin, diye firma agindaki sirketlerden ve iligkili tiize! kisiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve tiye firmalarinin her biri ayn ve bagimsiz birer tizel kistliktir. DTTL (“Deloitte Global” olarak da anilmaktadir) misterilere
hizmet sunmamaktadir. Global Uye firma agimizia ilgili daha fazla bilgi almak gin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2018. Daha fazla bilgi igin Deloitte Tirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Gye girketi) ile iletisime geginiz.
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3)  Kilit Denetim Konulan _
| Kilit Denetim Konusu _ Denetimde bu konu nasil ele alinds

Finansal varhiklarin degerlemesi

Fon’un 31 Arahk 2017 tarihi ttibaniyla finansal durum
tablosunda bulunan 50.555.849 TL deferindeki finansal
varhginm - gergege uygun degeri bagimsiz bir degerleme
girketi tarafindan belirlenmis ve Not 6'da agiklanmistir.

Denetim ¢alismalarimiz dahilinde, dnemli gordiigiimiiz kilit
kontrollerin tasarimi ve uygulamasi degerlendirilmistir.

- T . | Buna ilaveten, bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan yapilan
flgili finansal varhgin Fon’un Net Varlik Degeri’nin dnemli

bir kisrmni olugturmasi ve degerleme metodunun Gnemli
tahmin ve varsayimlar icermesi sebebiyle finansal | varsayimlarin uygunlugu ve gecerlilii degerlendirilmigtir, Bu

vlarhklarm degerlemesi kilit denetim konusu olarak ele gergevede, degerleme ¢aligmalaninda kullanilan hesaplamalarm
alinmagtir,

degerleme raporunun igerisinde kullamlan Snemli tahmin ve

matematiksel uygunlugu ile galigmalarda yer alan veriler,
bagimsiz kaynaklar ile kontrol edilmigtir.

Raporda kullanilmig olan degerleme metodlarimin  kabul
edilebilir bir aralikta olup olmadig:, degerleme uzmanlariyla
birlikte degerlendirilmigtir.

Aynca, finansal tablolarda ve agiklayici dipnotlarda yer alan
agiklamalarin uygunlugunu kontrol edilmistir.

4) Fon Ybnetimi ve Ust Ydnetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara fliskin
Sorumluluklan

Fon Yénetimi; finansal tablolannn SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Fon Y&netimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece fonun stirekliligi esasinu
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5)  Bagmsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlighk igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve BDS’lere uygun olarak
ytriitiilen bir bagims:z denetim sonucunda verilen makul giivence; yilksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan énemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanhghklarin, tek bagina veya topla olarak, finansal tablo kullamcilaninin bu tablolara
istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul §lgiide bekleniyorsa bu yanhishklar Gnemli olarak
kabul edilir.



Deloitte.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca aynca:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakhi “Snemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorugiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanhshg1 tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanligh tespit edememe
niskinden yiiksektir.)

e Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

¢  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi giiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin meveut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin fonun siirekliligi esastm kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir, Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlanna dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

¢ Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadid
degerlendirilmektedir.

Diger hususlann yami sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularini {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladifimizi tist yénetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi olduu diisiinitlebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar:
ve -varsa- ilgili dnlemleri iist ydnetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarn bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya a¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag
olumsuz sonuglarin, kamuya agtklamanin doguracagi kamu yararim asacagimin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere lliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Fon’un 1
Ocak-31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmad:gina dair 6nemli bir hususa rastlanmamgtir.

TTK’mn 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafinuza denetim
kapsamunda istenen agiklamalar yapmug ve talep edilen belgeleri vermisgtir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Miljde Aslan’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A $.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 28 Subat 2018
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tlm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir.)
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. BUKET GIiRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot

Referanslan 31 Arahk 2017
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 37
Finansal Varliklar 6 50.555.849
Toplam Varhklar (A) 50.555.886
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 12.075
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 12.075
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 50.543.811

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayic1 bir pargasidir.

1
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 11 Aralik-31 Arahk 2017 Donemine Ait Kar veya Zarar ve Di ger

Kapsaml Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 11 Aralik -
Referanslan 31 Arahk 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finansal Varlik ve Yiikiimiiiliiklere iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 11 356.134
Esas Faaliyet Gelirleri 356.134
Yonetim Ucretleri 8 (11.607)
Denetim Ucretleri 3 (468)
Esas Faaliyetlerden Difer Giderler 8 (248)
Esas Faaliyet Giderleri 3 (12.323)
Net Dinem Kan (A) 343.811
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE / NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 343.811

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

2
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 11 Aralik-31 Aralik 2017 Dénemine Ait Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 11 Arahk -

Referanslan 31 Aralk 2017

Dinem Bagi itibanyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 9 -
Toplam degerinde/net varhk degerinde artig/azalig 343.811
Katilma pay ihrag tutar: (+) 50.200.000
Katilma pay iade tutar: (-) -
Dénem Sonu itibanyla Toplam DegerUNei Varlk Degeri 9 50.543.811

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir.

3
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Bagimsiz Denetimden Gegmig 11 Aralik-31 Aralik 2017 Dénemine Ait Nakit Akig Tablosu

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 11 Arahk -
referanslan 31 Aralk 2017
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan (50.199.963)
Net Dinem Karv/Zaran 343.811
Net Donem Karv/Zaran Mutabakat: ile ligili Diizeltmeler (356.134)
Gergegte uygun deger kayiplari/kazanglar ile ilgili diizeltmeler 11 (356.134)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (50.187.640)
Borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 12.075
fsletme sermayesinde gergeklesen diger artig/azalisla ilgili diizeltmeler 6 (50.199.715)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 50.200.000
Katilma pay: ihraglarindan elde edilen nakit 9 50.200.000
C. Yabanci Para Cevrim Farklarmun Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve nakit benzerlerinde net arhig/azalig (A+B+C) 4 37
D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 37

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici bir pargasidir.

4



MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. BUKET GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Buket Girigim Sermayesi Yatinm Fonu Miikafat Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan
yonetilmektedir,

Fon, Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan; 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52’nei ve 54°{incii
maddelerine dayamlarak, Miikafat Portfoy Yonetimi A.$. Buket Girisim Sermayesi Yatinm Fonu igtiiz{igtine gore
yonetilmek iizere nitelikli yatinmeilardan katilma paylan karsihii toplanacak nakit ve istirak paylari, katilma
paylar sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore girigim sermayesi yatrimlan ile para ve sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla, 11 Aralik 2017 tarihinde kurulmugtur.

Fon’nun Kurucu’su, Yénetici’si ve Saklayict Kurum’u ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere Cad. No:163/A, Zincirlikuyu/Sisl/ISTANBUL

Ydnetici:

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere Cad, No:163/A, Zincirlikuyu/Sisli/iISTANBUL

Portfoy Saklayicis: Kurum:

Aktif Yatirim Bankas: A.S.
Biiyiikdere Cad. No:163/A, Zincirlikuyw/Sisli/iSTANBUL

Fon Portfoviniin Yinetimi

Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 nei ve 54 iincii
maddelerine dayamlarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine gore ydnetilmek iizere nitelikli yatinmeilardan katilma paylan
karsihig: toplanacak nakit ve igtirak paylari ile, katilma paylar1 sahipleri hesabina, inangl milkiyet esaslarina gére
girisim sermayesi yatinmlan ile para ve sermaye piyasas: araglarindan olusturulan portfoyii igletmek amaciyla
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Buket Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatinmecilardan toplanan nakit ve istirak paylan karsihifinda katilma
pay1 ihrag etmektedir. Asgari kaynak taahhiidiiniin nakit olarak 6denmesi zorunludur.

Fon’un siiresi 12 y1l olup, son 2 y1l Tasfiye Dénemi’dir. Fon 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ilk yilmdadir.

Fon Yonetim Ucretleri

Fon’un portfdyii Miikafat Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan yonetilmektedir. Fon’un Aktif Yatnm Bankasi
A:§.’ye, yonetimi ve temsili igin tahsis ettigi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsihg1 olarak 6deyecegi
fon yonetim iicreti, portfdy toplam degerinin y1llik %0,4 (bindeddrt) olarak belirlenmistir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. BUKET GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Tablolara liskin Dipnotlar
{Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)

Denetim Ucretler
SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlan ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin

kurucu tarafindan degil fonun mal varlifindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmigtir,

Finansal Tablolarin Onaylanmas:

31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolar yayimlanmak tizere 28 Subat 2018 tarihinde Kurucu Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanmgtir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadar.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Tligikteki finansal tablolar Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig™)
gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nea (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standartlann (“TMS™) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklanin gergege uygun deger
Slgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmgtir.

Kullanilan Para Birimi
Fon’un finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para

birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi colan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlan'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Qcak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak

iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29
No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”") uygulanmamastir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlan ve dipnotlan etkileyen TMS de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.
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Bagimsiz Denetimden Gegmig 31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Tablolara Hligkin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devam)

b) 2017 yilindan itibaren gecerli olan degigiklikler ve yorumlar
TMS 12 (Degisgiklikler) Gergeklegsmemis Zarariar igin Ertelenmis Vergi Varligh Muhasebelegtirilmesi
!
TMS 7 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri '
2014-2016 Donemine
iligkin Yillik fyilestirmeler TFRS 12!

I 1 Ocak 2017 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

¢) Heniiz viiriirliife girmemis standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen degisikiikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis agagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlan heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar!

TFRS 15 Miisteri Sozlegmelerinden Hasilat '

TFRS 10 ve TMS 28 (Degigiklikler) Yatirimet ile Istirak veya ls Ortakhigr Arasindaki Varlitk Satiglar:
veya Ayni Sermaye Katkilari

TFRS 2 (Degigiklikler) Hisse Bazli Odeme lglemlierinin Stniflandiriimast ve Olgiilmesi !

TFRS Yorum 22 Yabanct Para fslemleri ve Avans Bedeli !

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amagh Gayrimenkuliin Transferi !

2014-2016 Dénemine 1ligkin  Yillik

fyilegtirmeler TFRS 1!, TMS 28

TMS 28 (Degisiklikier) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar ?

I'1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
2 1 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 finansal varliklanin/yiikiimliiliiklerin simflandirilmas: $l¢iimil, kayitlardan gikarilmasi ve genel korunma
muhasebesiyle ilgili yeni hiikkiimler getirmektedir. TFRS 9'un muhtemel etkisi Fon yonetimi tarafindan
degerlendirilmis ve dnemli bir etki clmayacag) Sngdriilmiigtiir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin giivenilir bir

bigimde 6lgiilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, mevduatlardan
elde edilen faiz gelirini igermektedir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. BUKET GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam)

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtirilmesi sirasinda gergee uygun degerinden olgiiliir. Gergege uygun
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir. Yatinm araglaninin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagtyan bir kontrata bagh olan finansal varhklarm
alim veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikanlir.

Finansal varlikiar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varhklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak smniflandirilir.
Simflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve dzellifine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz vontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen dmri boyunca veya uygun olmas:
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varhigin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar disinda simiflandirilan finansal varliklar le
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadur.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal, varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar” olarak simflandirilan finansal varliklar, ahm-
satim amach finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan
kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya
yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varhklardur.

Alim satim amagli finansal varhiklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullamilmakta ve
kayda alinmalarin: izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amagh menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Finansal Varhk ve Yiikiimliilitklere fligkin Gergeklegmis Kar/Zarar™ hesabina dahil edilir. Alm-
satim amagh menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen ger¢eklesmemis deger artig ve azahiglan
sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiik{imliiliikiere
fliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar™ hesabina dahil edilir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. BUKET GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

Bagmsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosteriimistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devamm)

Finansal varhklar (devam)

Vadesine kadar elde tutulacak yatirumlar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanag ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatinmiar olarak simiflandirilir. Vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigi tutar1 digiilerek
kayitiara ahnir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanur.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti izerinden deger diigiiklagti disiilerek

gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yliksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardr.

Uygulanan Degerleme llkeleri

I Portfoydeki varliklann degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc para cinsinden varliklarin alim
fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dbviz satig kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans
agirhikli ortalama fiyat  veya  oranlarla degerlenir. $u kadar ki,
kapams seansi uygulamast bulunan piyasalarda iglem goren varhiklann degerlemesinde
kapamg seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirhikli ortalama fiyatlar kullamlir.

2) Borsada iglem gormekle birlikte deferleme giniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo ve
repolar son iglem giiniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

3) Fon katilma paylar, degerleme giinii itibariyla en son a¢iklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz ahg kuru ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda

gosterilir. Bu  varhklar teminatin  tiird dikkate almarak bu  maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir.

7 Borsa digi repo-ters repo sbzlegmeleri, piyasa fiyaimen dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Arahik 2017 Tarihli Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam)

Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devam)

Finansal varhklar (devamnu)

Uygulanan Degerleme llkeleri (devamy)

8) (1) i3 (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazih karara baglanir.
9 (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alimr.
c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan

varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.
(2) Fonun diger varhk ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabancipara cinsinden yikiimlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmas suretiyle degerlenir.

Finansal varhklarda deger diisitkligii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diigiikliigiine ugradiklanna iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimiari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diigiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmast durumunda deger diigiikliigli zarar1 olugur. ftfa
edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diigiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarnin finansal varligin etkin faiz oram: iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yitkiimliiliikler gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliilikler olarak simflandirilmaktadr.

Diger finansal yikiimliiliikler baglangigta islem maliyetlerinden arindinlmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme
Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkimin var olmasi, net olarak denmesi veya

tahsilinin miimkiin olmas: veya varhgmn elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin e zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.
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Bagimsi1z Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gésterilmigtir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarmm 6zeti (devam)
Kur degigiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Fon’un finansal tablolarimn hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporfama dénemi sonundaki déviz kurlan
kullamilarak TL’ye gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Kargihklar, sarta bagh varhik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylkiimliliiin verine getirilmesinin
muhtemel olmas1 ve séz konusu yiikiimliliik tutarimin giivenilir bir gekilde tahmin edilebilir olmas1 durumunda
finansal tablolarda karsilhik ayrilir.

Kargilik olarak aynlan tutar, yiikiimliilige iligkin risk ve belirsizlikler gz oniinde bulundurularak, bilanco tarihi
itibarryla yiikiiml@ligiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir gekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsilifin, mevcut yikimliliigiin kargilanmas: i¢in gerekli tahmini nakit akimlarim kullanarak
dlglilmesi durumunda séz konusu kargihgin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

itiskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler ve Fon’un
portfdy yonetimi ve aracihik hizmetlerini aldigf iligkili kurumlar *iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Borglanma maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, olustuklann ddonemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis
tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitiimakta, geri alinan belgeler ise alig tutarlan esas alinarak bu

hesaptan diigilmektedir.

Katilma pay: iglemleri giinliik olarak MKK ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her
miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. BUKET GiRiSiM SERMAYESt YATIRIM FONU

Bagimsi1z Denetimden Gegmig 31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: {TL}) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devan)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Raporlama dineminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tiim olaylar kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlan bu yeni duruma uygun gekilde diizeltir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayiln Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasimin (d) bendine gére, Tiirkiye'de kurulu menkul
kiymetler yatinm fonlart ve ortakliklarmin portfdy igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar wvergisinden
istisnadir. 86z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanun’un 15%inci Maddesi’nin (3) numaral fikrasina gore, menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen sdz konusu portfoy igletmeciligi kazanglan iizerinden dagitilsin dagitilmasin
%15 oraninda vergi kesintisi yapilir. 86z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %0
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’lincit Maddesi’nin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarimn, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15°inci Madde geregince kendilerinden
kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine denmis olmak sartiyla, aymi Kanun’un 15’inci
Maddesi’nin (3} numaral: fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklan vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri,
mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmisgtir,

5281 sayih Kanunile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67'nci Madde’nin (1) numaral fikrasina gére menkul
kiymet yatirim fon ve ortakliklarimin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi ara¢larinin alim-satim kazanglari ile dénemsel getirileri iizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden
itibaren %40 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadr.

Gecici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakhilarimin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gére ayrica
tevkifat yapilmaz.

Nakit akig tablosu
Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde

siniflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislan, Fon’un portféyiindeki deger artig ve azahslarindan kaynaklanan
nakit akiglarim gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullancdi@ kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri édemelerini gésterir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. BUKET GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

Bagimsiz Denetimden Gegmig 31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Tim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamm)

Onemli muhasebe politikalarimn dzeti (devam)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigy 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan
bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildify cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degigikligin yapildifi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari y1l igerisinde énemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamgtir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degigiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki dénem

finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degigiklik
yapmamigtir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2017 tarihi
itibar1yla sona eren dénemlerde finansal tablolarda bdliimlere gére raporlama yapilmamustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iiskili taraflara borglar 31 Aralk 2017
Fon ydnetim {icreti 11.607
Toplam 11.607
Mliskili taraflarlarla islemler 31 Arahk 2017
Giderler

Fon ydnetim iicreti 11.607
Toplam 11.607
DIGER BORCLAR

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle diger bor¢larimin detay: asagidaki gibidir:

Diger borglar 31 Arahk 2017
Yonetim {icreti (Not 4) (11.607)
Denetim iicreti (468)
Toplam (12.075)
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. BUKET GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL VARLIKLAR

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal varliklarinin detay: asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitian finansal varhiklar Maliyet  Makul deferi  Kayith Degeri
Hisse Senetleri-Echo Bilgi Yonetim Sistemleri A.S. 50.000.000 50.354.866 50.354.866
Ozel Sektér Kira Sertifikalan 193.195 194.450 194.450
Mukafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katilim Fonu 6.520 6.533 6.533
Toplam 50.199.715 50.555.849 50.555.849

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Fon’un 31 Aralik 2017 itibariyle kargihiklar, kosullu varliklar ve borglan bulunmamaktadir.

NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmug olup, asagidaki
gibidir:

11 Arabk -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2017
Y dnetim ticretleri 11.607
Denetim iicretleri 468
Esas faaliyetlerden diger giderler 248
Toplam 12.323

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Fon'un 31 Aralik 2017 itibariyle toplam deger / net varlik degerinin detay: agagidaki gibidir:

11 Arabk -

31 Arabk 2017

Diénem Bag itibanyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri -
Toplam degerinde/net varhk degerinde artig/azalis 343.811
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 50.200.000
Katilma pay: iade tutari (-) -
Dénem Sonu Itibartyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 50.543.811
Birim 31 Aralik 2017

Fon toplam degeri (TL) TL 50.543.811
Dolagimdaki pay sayis1 {Adet) Adet 50.200.000
Birim pay degeri (TL) TL 1,006849
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. BUKET YATIRIM SERMAYESI FONU

Bagimsiz Denetimden Gegmis 11 Arahik-31 Aralik 2017 Dénemine Finansal Tablo Dipnotlax:
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmisgtir.)

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Fon’un 11 Arahk -31 Aralik 2017 dénemi igerisinde gergeklesen katilma belgeleri hareketleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arxabk 2017

(Adet) (TL)

Agilig - .
Satiglar 50.200.000 50.200.000
Geri alislar - -
Kapamsy 50.200.000 50.200.000

31 Aralik 2017 itibanyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 50.543.811 TL dir.
31 Arahk 2017 itibariyla Toplam DegZerinde/Net Varlik Degeri’nde 343.811 TL tutarinda artig gergeklesmistir.

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER / NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle; Fon'un 31 Aralik 2017 itibariyle finansal varliklarinin
finansal durum tablosundaki degeri, Fon'un fiyat raporundaki finansal varliklaninin degeri ile aymdir.

HASILAT

Finansal Varbk ve Yiikiimliiliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 11 Arahk -
31 Aralik 2017

Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere fliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar 356.134

- Echo Bilgi Yonetim Sistemleri A.S. 354.866

- Ozel Sekior Kira Sertifikalart 1.255

- Mukafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas: Katilim Fonu 13

Toplam 356.134

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadr.

DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”,

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.
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16.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. BUKET GIRISIM SERMAYEST YATIRIM FONU
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLETIN NITELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (kar payi oram riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatirim stratejileri kapsaminda katilim paylartrun degerini
maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini
kar payr ve hisse senedi pozisyon riski aynminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli
dénemlerde portfSyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy yoneticileri tarafindan bu

gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢ahsilmaktadir.

Kur Riski

Bulunmamaktadir.

Finansal Varhk Ve Yiikiimliiliiklerin Ger¢ege Uygun Degeri fle Gosterilmesine iliskin A¢iklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansihlanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve
bor¢larin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittigi varsayilmgtir.

Gergefie uygun deger Ifa edilmiy degerinden
farky kar'zarara gisterilen finansal
31 Aralik 2047 Krediler ve alacaldar  vyansitilan firansal varhklar yikiimliliikler Defter degreri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 37 - - 37 4
Finansal varhklar - 50.555.849 - 50.555.849 6
Finansal yiikimliiliikler
Diger borglar - - 12.075 12.075 5

b) Finansal tablolarda gercefe uygun degeri ile yansrtlanlar;

Finansal tablolarda gerege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliilitklerin gergege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilim asagidaki gibidir:

* Birinci seviye: Finansal varlk ve yiikiimlilikler, 6l¢iim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yikiimliiliigiin birinci sevivede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatimin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Ugiincil seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikiimliliigin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal varhikiar) devlet
i¢ borglanma senetleri, &zel sektbr tahvilleri ve hisse senctlerinden olusmaktadir ve rayig degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinr,

31 Aralik 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varliklat
Gergege uygun deger farkl kar
fzarara yansitilan finansal varhiklar 50.555.849 200.983 - 50.354.866
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. BUKET YATIRIM SERMAYESI FONU

Bagimsiz Denetimden Gegmig 11 Aralik-31 Aralik 2017 Donemine Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLETIN NITELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Fakttrieri

¢) Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklann kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismum nakit ve benzeri kalemler ile finansal

yatirimlar olugturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sézlesme siirelerine gore kalan vadelerine
gore dagilimu agagidaki gibidir:
Sozlesme uyannca

nakit
cikaslar toplann 3 aydan 312 1-5yil 5 yildan

Sozlesme uyannca vadeler Defter Deferi (HIHIHY) kasa (T) ay arasi (I) aras) (IID wzun (IV)

Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Diger borglar 12.075 12075 12,075 -

Toplam yiikiimliiliik 12.075 12,075 12.075 - - -

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2017

Bankadaki nakit 37
- Vadesiz mevduat 37
Toplam 37

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi DEGIiSIM TABLOSUNA ILiSKIN
ACIKLAMALAR

Bakimz Dipnot 9.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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Istanbul, Tarkiye

Tel :+90{212) 366 6000
Fax : +90{212) 366 6010
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Mersis No: 0291001097600016
Ticari Sicil No : 304099

MUKAFAT PORTFQOY YONETIMI A.S.

BUKET GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

Pay Fiyatimin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varhk Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iligkin Rapor

Miikafat Portfdy Yonetimi A.§. Buket Girigim Sermayesi Yatinm Fon’unun (“Fon”) pay fiyatiun
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu
ve toplam deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan Yatiim Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigim SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan
cergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla incelemig bulunuyoruz.

Miikafat Portféy Yonetimi A.S. Buket Girisim Sermayesi Yatmm Fon’unun pay fiyatimn
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu
ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmugtir.

Bu gériis tamamen SPK, Fon Kurulu ve Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. nin bilgisi ve kullammu igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullamimasi miimkiin degildir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of JHEk:

Sorumlu Denetgi

fstanbul, 28 Subat 2018

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (*DTTL? sirketini, dye firma agindaki sirketlerden ve iligkili tiizel kisiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve iiye firmalarinin her biri ayri ve bagimsiz birer tizel kigiliktir. DTTL ("Deloitte Global” olarak da aniimaktadir) mugterilere

hizmet sunmamaktadir. Global lye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte com/about adresini ziyaret ediniz

% 2018. Daha fazla bilgi icin Deloitte Tirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Uye sirket) ile iletisime geginiz.
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Buket Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihli Fon Toplam Deger Tablosu

31 Arahk 2017

Tutar
TL

Grup
%

Toplam
%

FON PORTFOY DEGERI
Girigim Sermayesi Yatinimlar Portfoyil
- Bagh ortakhkiar, istirakler, is ortakliklar:
- Diger
Para ve Sermaye Piyasasi Araglan Portféyii
HAZIR DEGERLER
Kasa
Bankalar
Diger Hazir Degerler
ALACAKLAR
Takastan Alacaklar Toplami
- T+1 alacaklan
- T+2 alacaklan
- ileri valorli takas alacaklar
Diger Alacaklar
- Diger Alacaklar
- Vergi Alacaklan
- Mevduat Alacaklar:
- Temnetti
DIGER VARLIKLAR
BORCLAR
Takasa Borglar
- T1 Borglar:
- T2 Borglar:
- fleri valérlii takas borglari
- Ihbarl: fon pay takas borglort
Yénetim Ucreti
Odenecek Vergi
ihtiyatlar
Diger Borglar
- Dijer Borglar
- Denetim Reeskontu
Kayda Alma Ucretl
Krediler

'FON TOPLAM DEGERI

50,555,849
50,354,866
50,354,866

200,983
37

37

(12,075)

(11,607)

(468)

{468)

50,543,811

99.60
100.00

040

100.02
99.63
99.63

0.40

100.00




SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA iLiSKiN TEBLIGi (I11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

vy

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” uyarinca
ilisikte sunulan Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin 31 Aralik 2017
tarihli, Finansal Tablolar, Finansal tablolarla birlikte kamuya agiklanacak portfoy raporlari ve
dipnotlarinin tarafimizca incelendigini,

Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde Finansal tablolarin ve portfoy
raporlarinin énemli konularda gercege aykiri bir agiklama ve agiklamanin yapildig tarih itibariyla
yaniltici olmasi senucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

Gorev ve sorumluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde bu teblig uyarinca hazirlanmis
finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifler, finansal durumu ve kar zarari ile ilgili gercek durumu dirist
bir bicimde yansittigini ve portfoy raporlarinin fon ictiizigline, izahnamesine / ihrag belgesine
mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

beyan ederiz.

Saygilarimizla,

//
Devrim BERK
trolden Sorumlu Fon Muduri

dffetim Kurulu Uyesi
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